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RESUMO: Esta pesquisa analisa a criminalidade econdmica e o crime do colarinho branco a
partir da criminologia corporativa, utilizando como estudo de caso as inconsisténcias
contabeis identificadas na Americanas em 2023. O trabalho busca compreender como as
praticas analisadas ocorreram no ambiente empresarial, quais foram seus impactos
econdOmicos € sociais e quais instrumentos juridicos podem ser utilizados para sua prevengao e
responsabilizacdo. Para isso, foi utilizada uma abordagem qualitativa, de carater exploratdrio
e descritivo, por meio de pesquisa bibliografica e documental, envolvendo doutrina
criminologica, legislacdo aplicavel, jurisprudéncia de Tribunal Superior e documentos oficiais
relacionados ao caso. A analise tem como principal referéncia a teoria do crime do colarinho
branco desenvolvida por Edwin Sutherland, relacionando-a a aspectos como assimetria de
informacdes, confianca, governanga corporativa € mecanismos de controle. O caso demonstra
que praticas realizadas no ambito empresarial podem produzir consequéncias que atingem nao
apenas a propria companhia, mas também investidores, credores, trabalhadores e o mercado.
Dessa forma, o estudo evidencia a importdncia da criminologia corporativa para a
compreensdo da criminalidade econdmica e para o desenvolvimento de mecanismos mais
eficientes de prevencao, fiscalizacdo e responsabilizagdo.
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1 INTRODUCAO

A criminalidade ndo se manifesta apenas por meio das formas tradicionalmente
conhecidas. Ela também pode ocorrer dentro de empresas e organizagdes, principalmente em
atividades relacionadas ao mercado, as finangas e a administragao empresarial. Nesse sentido,
a criminologia corporativa permite analisar condutas ilicitas praticadas no ambiente
profissional e os efeitos que podem causar para além da propria empresa. Essas praticas
podem envolver pessoas que ocupam posi¢des de confianga e possuem acesso a informagoes e
recursos que nao estao disponiveis aos demais participantes do mercado.

Um dos principais referenciais para compreender esse tipo de criminalidade ¢ Edwin
Sutherland, responsavel pela formulagdo do conceito de crime do colarinho branco. Para o
autor, crimes também podem ser praticados por pessoas de posi¢do social elevada no

exercicio de suas atividades profissionais, afastando a ideia de que a criminalidade estaria
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necessariamente ligada a pobreza ou a marginalizacdo social (SUTHERLAND, 1949). Sua
contribuicdo ampliou o campo de estudo da criminologia e trouxe atengdo para condutas
ilicitas praticadas em ambientes empresariais € econdmicos.

E a partir dessa perspectiva que se insere o caso da Americanas. Em janeiro de 2023,
a companhia divulgou a existéncia de inconsisténcias contabeis, dando inicio a uma grave
crise empresarial e a uma série de investigagdes. A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)
passou a apurar possiveis irregularidades relacionadas as informagdes divulgadas pela
companhia. Em 2026, a CVM informou que uma de suas investigacdes concluiu que as
chamadas inconsisténcias contabeis constituiam uma fraude complexa, destinada a produzir
resultados diferentes da realidade econdmico-financeira da companhia e a sustentar
demonstragoes financeiras falsas.

O caso chama atencdo para questdes que interessam a criminologia corporativa,
como a assimetria de informagdes, as relagdes de confianga entre empresas e investidores e a
utilizagdo de operagdes financeiras e contabeis de maior complexidade. Seus efeitos também
nao ficaram restritos a propria companhia, atingindo investidores, credores, trabalhadores e o
mercado. Por isso, o caso permite discutir como determinadas praticas realizadas dentro de
estruturas empresariais podem produzir consequéncias econdmicas e sociais de grande
alcance.

Assim, este trabalho tem como objetivo analisar o caso Americanas sob a perspectiva
da criminologia corporativa, relacionando as inconsisténcias contdbeis identificadas aos
conceitos de crime do colarinho branco e criminalidade econdmica. Pretende-se também
compreender os impactos decorrentes do caso e os mecanismos juridicos relacionados a

prevencao, fiscalizacdo e responsabilizagdo de praticas ilicitas no ambiente empresarial.

2 PROBLEMA DE PESQUISA

A criminalidade corporativa representa um desafio para a criminologia e para o
Direito, especialmente pela complexidade das estruturas empresariais e pela utilizagdo de
mecanismos financeiros e contabeis que podem dificultar a identificagdo de irregularidades.
Nesse contexto, o caso Americanas ganhou destaque apds a divulgacdo de inconsisténcias
contabeis e o inicio de investigagdes sobre os mecanismos de controle e a responsabilizagdo

dos envolvidos.



Diante disso, o presente trabalho busca responder ao seguinte problema de pesquisa:
de que maneira o caso Americanas pode ser compreendido sob a perspectiva da criminologia
corporativa, considerando as inconsisténcias contabeis identificadas, seus impactos
econ0micos € sociais e os mecanismos juridicos de prevengdo, fiscalizagdo e

responsabilizacdo aplicaveis a criminalidade empresarial?

3 OBJETIVO
3.1 Objetivo geral

Analisar o caso Americanas sob a perspectiva da criminologia corporativa, buscando
compreender sua relacdo com o crime do colarinho branco e a criminalidade econdmica, bem
como os impactos decorrentes das inconsisténcias contabeis € os mecanismos juridicos de

prevengao e responsabilizacao aplicaveis ao ambiente empresarial.

3.2 Objetivos especificos

a) Contextualizar o caso Americanas ¢ as inconsisténcias contabeis identificadas;

b) Relacionar o caso aos conceitos de crime do colarinho branco e criminalidade econdmica,
especialmente a partir da teoria de Edwin Sutherland;

c¢) Analisar os impactos das praticas investigadas sobre investidores, credores, trabalhadores e
o mercado;

d) Identificar e analisar a legislagao aplicavel ao caso;

e) Analisar jurisprudéncia de Tribunal Superior relacionada a criminalidade econdmica e ao
caso;

f) Examinar a contribuicdo da doutrina criminoldgica para a compreensao da criminalidade

corporativa.

4 METODOLOGIA

A pesquisa foi desenvolvida por meio de abordagem qualitativa, de carater
exploratério e descritivo, utilizando pesquisa bibliografica e documental. Foram analisados
livros, artigos cientificos e obras relacionadas a criminologia corporativa, ao crime do
colarinho branco e a criminalidade econdmica, com destaque para a teoria de Edwin
Sutherland. Também foram utilizadas legislagdo brasileira, jurisprudéncia de Tribunal

Superior e documentos oficiais da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) relacionados ao



caso Americanas. O caso foi utilizado como estudo de caso, relacionando os fundamentos da

criminologia corporativa aos acontecimentos analisados.

5 DISCUSSAO E RESULTADOS ALCANCADOS

O caso da Americanas ganhou repercussdo em janeiro de 2023, quando a companhia
divulgou a existéncia de inconsisténcias em langamentos contabeis de aproximadamente R$
20 bilhdes (CVM, 2023). Entre os pontos investigados estavam operacdes relacionadas a
conta de fornecedores.

As investigacdes realizadas pela CVM analisaram documentos, registros e
informagdes internas da companhia. Em 2026, a autarquia informou que concluiu uma das
investigacdes e apontou que as chamadas “inconsisténcias contabeis” estavam relacionadas a
uma fraude complexa, que teria produzido resultados diferentes da realidade economico-
financeira da empresa e sustentado demonstragdes financeiras falsas. A conclusio resultou em
acusagcdes no ambito administrativo, ndo devendo ser confundida com condenagdo criminal
definitiva, j& que os envolvidos possuem direito de defesa (CVM, 2026).

A situagdo pode ser analisada pela perspectiva da criminologia corporativa ¢ do
crime do colarinho branco, conceito desenvolvido por Edwin Sutherland. Para o autor, a
criminalidade também pode ser praticada por individuos de posigdes sociais elevadas durante
o exercicio de suas atividades profissionais, ndo estando necessariamente relacionada a
pobreza ou a marginalizagio (SUTHERLAND, 1949). A contribui¢do de Sutherland ¢
relevante para compreender formas de criminalidade praticadas no ambiente empresarial,
especialmente quando envolvem relagdes profissionais, conhecimento técnico e estruturas
organizacionais complexas. Nesse sentido, Ferro (2008) destaca a importancia da teoria da
associacao diferencial e do estudo do crime de colarinho branco para a compreensao dessa
criminalidade. Essa perspectiva se relaciona ao caso Americanas, cujas condutas investigadas
ocorreram no interior de uma estrutura empresarial complexa, envolvendo informagdes
financeiras, relagdes de confiancga e conhecimento técnico.

Outro aspecto relevante ¢ a assimetria de informacdes. Investidores e demais
participantes do mercado dependem das informagdes divulgadas pelas companhias para tomar
decisdes. Quando essas informagdes ndo correspondem a realidade financeira, os efeitos
podem ultrapassar a propria empresa e alcancar investidores, credores, trabalhadores e o
mercado, demonstrando o alcance social da criminalidade econdmica.

No ambito da legisla¢do aplicavel, além dos deveres impostos aos administradores

pela Lei n® 6.404/1976, especialmente quanto ao dever de diligéncia, a Lei n® 6.385/1976



estabelece mecanismos de disciplina e fiscalizagdo do mercado de valores mobiliarios e
atribui a Comissdo de Valores Mobiliarios competéncias para fiscalizar as atividades do
mercado e as informagdes divulgadas pelas companhias abertas (BRASIL, 1976).
Complementarmente, a Resolugdo CVM n° 44/2021 disciplina a divulgacao de informacdes
sobre atos ou fatos relevantes e estabelece regras relacionadas a negociacdo de valores
mobilidrios na pendéncia de informacdes relevantes ainda nio divulgadas (COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS, 2021). Essas normas demonstram a importincia da
transparéncia e da fiscalizacdo para a protecdo dos participantes do mercado e para a
prevencao de irregularidades.

A jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justiga também contribui para a andlise. No
REsp 2.116.936/BA, a Sexta Turma destacou a necessidade de elementos concretos que
demonstrem a ciéncia e a participacdo do acusado em préatica de gestdao fraudulenta, ndo sendo
suficiente fundamentar a responsabilizacdo apenas em presunc¢des. Embora o julgamento nao
trate especificamente do caso Americanas, seu entendimento ¢ pertinente a criminalidade
econOmica, pois reforca a necessidade de individualizagdo da conduta e comprovagao da
participacao de cada envolvido.

Diante da analise realizada, verifica-se que o caso Americanas apresenta elementos
relevantes para a compreensdo da criminalidade corporativa, especialmente pela
complexidade da estrutura empresarial, pelo uso de informagdes financeiras e pelas relagdes
de confianca existentes no mercado. Os resultados indicam que o caso permite relacionar a
teoria do crime do colarinho branco aos mecanismos de controle empresarial € aos
instrumentos juridicos de prevengdo e responsabilizacdo, reforcando a importancia da
transparéncia, da fiscalizagdo e da governanga corporativa para a prevencao de irregularidades

e para a responsabilizacao daqueles cuja participagdo seja efetivamente comprovada.

6 CONCLUSAO

A anélise do caso Americanas demonstra a relevancia da criminologia corporativa
para a compreensdo da criminalidade economica no ambiente empresarial. A partir da teoria
do crime do colarinho branco de Edwin Sutherland, verificou-se que condutas ilicitas podem
ocorrer em estruturas empresariais complexas, envolvendo relagdes de confiangca e
conhecimento técnico.

O estudo também evidenciou que a assimetria de informagdes e a auséncia de
transparéncia podem produzir consequéncias que ultrapassam a propria empresa, atingindo

investidores, credores, trabalhadores e o mercado. A legislagdo analisada estabelece



mecanismos de controle e fiscalizagdo, enquanto a jurisprudéncia do Superior Tribunal de
Justica reforca a necessidade de comprovagdo da participacdo individual para eventual
responsabilizagao.

Dessa forma, em resposta ao problema de pesquisa, conclui-se que o caso
Americanas constitui objeto relevante para a criminologia corporativa por permitir relacionar
a criminalidade econdmica as estruturas empresariais ¢ aos mecanismos de controle. O caso
refor¢a a importancia da transparéncia, da fiscalizagdo e da governanga corporativa para a
prevencdo de irregularidades e para a responsabilizacdo daqueles cuja participacdo seja

efetivamente comprovada.
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