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Introducgdo: A dindmica do comércio internacional e a volatilidade macroeconémica intensificam os desafios
enfrentados pelas empresas importadoras, especialmente em contextos marcados por oscilagbes cambiais,
juros elevados, inflacéo e custos logisticos (Pandini; Stuppt; Fabre, 2018). Souza et al. (2021), destaca que
embora a literatura sobre finangas corporativas seja ampla, ainda é recorrente a separagdo entre estudos
centrados em indicadores internos da empresa e analises especificas exclusivamente ao ambiente
macroecondmico, o que limita a compreensdo integrada do desempenho empresarial. Nesse cenério, cresce a
relevancia das investigagcdes que explorem variacdes disponiveis em informacgdes contdbeis e em séries
macroecondmicas, que permitem a identificacdo de padrfes de associacdo entre o contexto externo e a situagdo
econémico-financeira das companhias (Macedo, 2025). Assim, 0 presente estudo busca, como objetivo geral,
discutir a importancia em analisar a relacdo entre varidveis macroecondmicas e indicadores financeiros em
empresas importadoras, com énfase na identificagdo de possiveis relagdes entre os dados disponiveis em bases
publicas. Método: Trata-se de uma pesquisa bibliografica e documental, com abordagem quantitativa,
fundamentada no uso de dados secundarios provenientes de bases publicas, analisados anualmente, referentes
ao periodo de 2015 a 2024. A estratégia metodoldgica considera que a base de dados da pesquisa sera formada
por 582 empresas incluidas na B3, cujos dados financeiros, advindos da Demonstracdo do Resultado do
Exercicio (DRE), Demonstracdo de fluxo de caixa (DFC) e balanco patrimonial (BP), que serdo obtidos a
partir das informacgdes publicadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). Esses demonstrativos
permitem avaliar aspectos centrais do desempenho financeiro, como liquidez, rentabilidade, estrutura de
capital e capital de giro, de forma consistente e comparavel ao longo do tempo (Assaf Neto, 2014). Os dados
referentes as séries macroecondmicas, serdo obtidas de fontes oficiais exclusivamente reconhecidas na
literatura econdmica, incluindo o Banco Central do Brasil (BCB), Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA), Fundacdo Getulio Vargas (FGV) e Ministério da
Industria e Comércio Exterior (MDIC/Comex Stat). Destaca-se que essa investigacao encontra-se em fase de
analise estatistica dos dados, e que os resultados parciais estdo sendo expostos nesse trabalho. Resultados: 0s
dados analisados confirmam que a integracdo entre indicadores econdmico-financeiros corporativos e
variaveis macroecondmicas amplia a capacidade analitica dos estudos sobre desempenho empresarial,
especialmente no caso de empresas importadoras e organizacBes expostas as oscilagbes do ambiente
econdmico. Os estudos evidenciam que analises baseadas exclusivamente em indicadores internos apresentam
limitacOes para explicar integralmente o comportamento financeiro das empresas em cendrios de instabilidade
econdmica. As evidéncias identificadas demonstram que a incorporagdo de varidveis como taxa de cambio,
SELIC, inflagdo e crescimento econémico permite compreender de forma mais ampla as variacdes observadas
nos indicadores de liquidez, rentabilidade, endividamento e geracdo de caixa das empresas. Nesse sentido, 0s
resultados reforcam que fatores macroecondmicos exercem influéncia direta sobre a dinamica operacional e
financeira das organizagdes, contribuindo para ampliar o poder explicativo das anélises econdmico-financeiras
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tradicionais. Os dados levantados também confirmam que empresas inseridas em operacdes de comércio
internacional tendem a apresentar maior sensibilidade as alteracdes cambiais e monetérias, refletindo impactos
relevantes sobre custos operacionais, margens financeiras e necessidade de capital de giro. Dessa forma, a
utilizacdo integrada de informacgdes corporativas e macroecondmicas possui a capacidade de identificar
relacfes que dificilmente seriam observadas por meio da analise isolada das demonstragdes contabeis. Outro
aspecto observado refere-se ao potencial analitico proporcionado pela consolidacdo de bases de dados
secundarias provenientes da CVM. A organizacgdo dessas informagfes em estruturas comparaveis favorece
analises mais abrangentes e consistentes sobre o comportamento empresarial ao longo dos ciclos econémicos,
permitindo observar padrfes associados as condi¢fes macroecondmicas e ao desempenho financeiro das
empresas. Além disso, os resultados identificados na literatura confirmam que anélises baseadas na
combinag&o entre dimensdes internas e externas da firma apresentam maior capacidade interpretativa sobre o
desempenho corporativo, reduzindo limitagfes associadas as abordagens fragmentadas. Assim, os dados
analisados reforcam a relevancia da integracdo entre variaveis econdémico-financeiras € macroeconémicas
como instrumento de aprimoramento das analises empresariais no contexto do mercado de capitais brasileiro.
Discussdo: Os resultados sustentam a hipotese central de que a integracdo entre indicadores financeiros
corporativos e variaveis macroecondmicas supera as limitagdes analiticas das abordagens tradicionais,
oferecendo uma perspectiva mais abrangente sobre a vulnerabilidade das empresas importadoras. Nesse
contexto, a literatura em finangas internacionais destaca que a exposi¢cdo cambial e logistica amplia os efeitos
de choques exdgenos sobre a rentabilidade liquida e o capital de giro. Segundo Schiavinati (2023), fatores
macroecondmicos, como taxa de juros, inflacdo e cambio, exercem influéncia significativa sobre o
desempenho financeiro das empresas brasileiras. Além disso, a atuacdo em negocios internacionais insere as
empresas importadoras em ambientes econdmicos e institucionais diversos e interdependentes, exigindo uma
abordagem integrada e estratégica para lidar com o0s riscos e incertezas inerentes a economia global (Macedo,
2025). Essa discussao torna-se particularmente relevante no contexto brasileiro, marcado por ciclos de elevada
volatilidade macroecondmica, nos quais a interacdo entre taxa Selic, depreciacdo cambial e inflagdo medida
pelo IPCA tende a comprimir margens operacionais e elevar o custo de capital das empresas dependentes de
insumos estrangeiros. Corroborando essa perspectiva, Soares Terra (2007) afirma que varidveis como taxa de
juros, inflacdo e crescimento econémico influenciam a estrutura financeira das empresas, embora fatores
especificos também apresentem elevado poder explicativo. De forma complementar, Assaf Neto (2014)
argumenta que a crescente complexidade do ambiente de negdcios demanda uma abordagem financeira
integrada, capaz de considerar simultaneamente a dindmica interna das empresas e 0s fatores externos que
influenciam suas opera¢fes. Com base nesse entendimento, a pesquisa parte da premissa de que é possivel
articular indicadores financeiros, como liquidez, rentabilidade e endividamento, com variaveis
macroecondmicas, como cambio, juros, inflagdo e atividade econdmica, visando examinar suas relagdes com
0 desempenho das empresas importadoras. A organizacdo dessas bases busca construir um conjunto de
informacBGes composto por varidveis comparaveis, capaz de ampliar a compreensdo do comportamento
econdmico-financeiro das empresas e indicar a viabilidade de analises estatisticas aplicadas ao ambiente
corporativo. Nesse sentido, a agregacdo de indicadores permite captar de forma mais adequada as condic¢des
financeiras quando comparada a anélise isolada de variaveis individuais (Garrido et al., 2025). Assim, a
consolidacdo de dados internos das empresas associada as variaveis macroeconémicas externas possibilita
complementar a anélise tedrica por meio de estatisticas descritivas e correlagdes, evidenciando que a integragdo
entre dimens@es internas e externas da firma constitui uma abordagem relevante para a compreensdo do
comportamento empresarial ao longo dos ciclos econémicos. Conclusdo/Consideracdes finais: As bases de
dados secundérias ddo suporte consistente para analises aprofundadas das correlacbes entre indicadores
financeiros e variaveis macroeconémicas em empresas importadoras, o que espera-se ser consolidado ao final



desse trabalho, que conforme destacado encontra-se em fase de anélise estatistica. A integracdo dessas fontes
permitird mapear associagOes estatisticamente significativas entre liquidez, rentabilidade, individualizacéo e
fatores como cambio, Selic e atividade econdmica, revelando padrGes que possam orientar diretamente a
tomada de decisdo estratégica. Essa visao integrada contribuira para o planejamento financeiro, ao fornecer
aos gestores de importadoras informacdes sobre como 0s choques macroecondmicos impactam sua estrutura
financeira e capacidade operacional. Neste sentido, a limitacdo dessa pesquisa encontra-se nos resultados
serem até 0 momento apenas relaces baseadas em literatura cientifica, mas que serdo aprofundados com
analises estatisticas. Por fim, a abordagem consolida-se como ferramenta pratica para decisdes mais
informadas em cenarios de volatilidade, posicionando-se como contribuicdo metodoldgica relevante para a
gestdo estratégica em comércio exterior.
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