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Resumo: Este estudo analisa a relagdo entre a inflagdo de alimentos e variaveis macroeconémicas no Brasil (2012—
2025), utilizando modelo VAR/VECM. Os resultados indicam cointegragdo entre as variaveis e destacam o cdmbio
como principal determinante da inflacdo alimentar, com efeito crescente ao longo do tempo. Observam-se
diferencas na transmissdo de choques entre os alimentos, enquanto o PIB apresenta impacto limitado. Conclui-se

que fatores de custo predominam, refor¢ando a importancia da estabilidade cambial para a seguranca alimentar.
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Abstract: This study analyzes the relationship between food inflation and macroeconomic variables in Brazil
(2012-2025) using a VAR/VECM model. The results indicate cointegration among the variables and highlight the
exchange rate as the main determinant of food inflation, with a growing effect over time. Differences in shock
transmission across food groups are observed, while GDP shows a limited impact. The findings suggest that cost
factors dominate inflation dynamics, reinforcing the importance of exchange rate stability for food security.
Keywords: food inflation, Exchange rate, vecm, food security, brazil.

1. Introducéo

A dindmica dos precos dos alimentos é central para a seguranca alimentar e a
estabilidade econdmica, especialmente em economias emergentes, onde choques
macroecondmicos e varia¢fes cambiais intensificam pressdes inflacionarias. Nesse contexto,
este estudo analisa empiricamente a interacdo entre a inflacdo de alimentos essenciais (carne,
laticinios, cereais, 6leos e agucar) e variaveis macroeconémicas (PIB e cambio) no Brasil, no
periodo de dezembro de 2012 a abril de 2025, por meio de um modelo VAR/VECM.

2. Revisdo da Literatura

A literatura destaca que a seguranca alimentar, conforme a FAO (2014), baseia-se nas
dimensbes de disponibilidade, acesso, utilizacdo e estabilidade, sendo influenciada pela
dindmica dos precos dos alimentos. Estudos mostram que a volatilidade dos pregos afeta
especialmente populacdes de baixa renda (Ivanic e Martin, 2014; Headey e Hirvonen, 2016).
Fatores como choques de oferta, integracdo aos mercados internacionais e variagdes cambiais
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‘ampliam essa Instabilidade (Goue reforcando a necessidade de politicas
estabilizacédo (Timmer, 2022; IPEA, 2021).

3. Metodologia

A cointegracdo foi avaliada pelo teste de Johansen (1988). Identificada a presenca de
vetores de cointegracdo, estimou-se um modelo VECM, permitindo captar relagdes de curto e
longo prazo, de acordo com Enders (2004). A identificacdo estrutural foi realizada via

decomposicéo de Cholesky.
3.1 Formulacéo do modelo e dados utilizados

O modelo deste estudo foi baseado na cesta de bens da FAO, sendo feitas adaptactes

para o Brasil. Portanto, este estudo adota 0 modelo seguindo a equagéao (1).

Ty = Xi=1B1jTe—j + Xj=1 BojCarne + Y, PsjLaticinio + ¥j_; fsjCereal +
Yi=1Psj0leo + ¥, BejAcucar + ¥7_ B7;GDP + ¥, Bgje + ¢ 1)

As variaveis incluem ;. (diferenca entre IPCA e meta), precos de alimentos (carne,

laticinios, cereais, 6leos e agucar), PIB (GDP), com filtro HP e taxa de cambio (e) .
4. Anélise de Resultados

Com base nos resultados do teste de cointegracdo de Johansen, conforme a tabela 1,
utilizando a estatistica do trago, e considerando um nivel de significancia de 5%, ndo ha
evidéncias suficientes para rejeitar a hipdtese de que existem pelo menos trés vetores de
cointegracdo. Isso sugere a presenca de uma relacdo de longo prazo entre as variaveis do
modelo. Portanto, na andlise utilizando vetores autorregressivos, € apropriado estimar um

modelo autorregressivo com corregao de erros.

Tabela 1 — Teste de Cointegracao de Johansen

Hipdtese Nula H, Estatistica do Trago Valores Criticos a 5%
r=0 212,47 165,58
r<i 128,40 131,70
r<2 90,48 102,14
r<3 58,84 76,04

Fonte: Elaborada pelos autores

A ordenacdo das variaveis foi determinada usando a decomposicdo de Cholesky,

seguindo uma ordem decrescente de importancia, alinhada aos objetivos especificos do estudo.
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- Os resultados

decomposi¢ao da variancia dos erros de previsao da Inflagao sao apresentados

na Tabela 2.

Tabela 2 — Resultado da Decomposicao da Variancia do Erro de Previsdo da Inflacéo

Periodo T, Carne Laticinio Cereal Oleo Aclcar GDP e
1 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 94,31 0,31 0,69 0,38 0,002 0,23 0,029 4,06
3 86,43 1,00 1,69 0,99 0,001 0,86 0,023 9,01
4 81,22 1,83 2,56 1,60 0,01 1,58 0,019 11,18
5 77,64 2,54 311 2,13 0,04 2,34 0,018 12,17
6 75,12 3,09 341 2,54 0,09 3,03 0,018 12,69
7 73,33 351 3,57 2,86 0,13 3,60 0,017 12,97
8 72,03 381 3,64 3,11 0,17 4,07 0,017 13,14
9 71,04 4,05 3,67 3,30 0,20 4,44 0,017 13,25
10 70,28 4,23 3,69 3,46 0,23 4,74 0,017 13,33
11 69,66 4,38 3,70 3,58 0,26 4,99 0,017 13,40
12 69,16 4,50 371 3,68 0,28 5,19 0,017 13,45

Fonte: Elaborada pelos autores

Os resultados indicam que, ao longo de doze periodos, a maior parte das variag@es de (
;) é explicada por ela prépria. Entre as demais variaveis, a taxa de cambio (e) apresenta o
maior poder explicativo, como esperado em modelos VEC, alcangando 13,45% no décimo
segundo periodo e média de 10,72%, com crescimento ao longo do tempo. Esse resultado
evidencia a relevancia do cdmbio para a inflagdo brasileira e reforca a importancia de politicas
voltadas a estabilizacdo cambial e ao aumento da produtividade doméstica. Os insumos
agricolas, como fertilizantes, sdo essenciais para aumentar a produtividade no campo e
garantir a estabilidade dos custos e da oferta de alimentos, influenciando diretamente a
dindmica da inflacdo. A figura 1 apresenta a funcdo impulso resposta de r, em relagdo a um

choque em e.

Figura 1 — Funcéo Impulso Resposta: Choque e e resposta m;
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Fonte: Elaborada pelos autores

Pagina 3 de 4



XVI World Congress of Rural Sociology
64" Congress of thie Brazilian Society of Rural

Economics, Management and Sociology
JULY 19 - 23, 2026 | PORTO ALEGRE/RS | BRAZIL | UFRGS

A tigura 1 revela um padrao temporal caracteristico: o eferto inflacionario atinge seu pico

no quarto periodo, mantendo-se elevado até o décimo segundo periodo. Essa trajetdria ascendente
seguida de uma lenta dissipacdo indica que os choques cambiais tém efeitos duradouros na
economia brasileira. Dois fatores principais explicam essa persisténcia: primeiro, o repasse direto
para produtos importados; segundo, os efeitos indiretos sobre custos de producédo e expectativas

inflacionérias.

5. Considerac0es finais

Os resultados evidenciam a importancia do canal cambial na inflagdo de alimentos no
Brasil, com impacto relevante e crescente ao longo do tempo. Verificaram-se também
diferencas na transmisséo de choques entre os grupos de alimentos, enquanto o PIB apresentou
influéncia mais limitada. Esses achados indicam a predominancia de fatores de custo e reforcam
a necessidade de politicas voltadas a estabilidade cambial e ao monitoramento da dinamica
inflacionéria, visando conciliar controle de precos e seguranca alimentar. Ademais, 0s insumos
agricolas desempenham papel fundamental na formacéo dos custos de producdo, influenciando

diretamente os precos dos alimentos.
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