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Resumo

As melhores praticas de governanca corporativa procuram fortalecer o controle interno das
empresas para incrementar a qualidade com que as informagfes contdbeis e governamentais
sdo produzidas e divulgadas. A pesquisa teve como objetivo verificar quais sdo as principais
caracteristicas do comité de auditoria das empresas listadas na B3, juntamente com as
caracteristicas qualitativas do relatério do auditor independente, e apresentar como elas se
comportaram entre 2018 e 2024. A pesquisa, do tipo descritiva, foi delineada tendo como
critérios os niveis de governanga listados pela B3. Os dados apresentam informacdes de 139
diferentes empresas no decorrer de 7 anos (2018 a 2024), com informagdes coletadas no periodo
de 2018 a 2024 abrangendo, conforme classificacdo da bolsa de valores, 5 setores econdmicos.
Para os comités de auditoria, foi observado um aumento consistente na publicacdo dos
Relatdrios do Comité de Auditoria, refletindo maior transparéncia e compromisso com as boas
praticas de governanca corporativa. Adicionalmente, a frequéncia de reunides variou conforme
0 setor e 0 contexto econdmico, com incremento em anos de instabilidade, evidenciando maior
atuacdo dos comités em periodos criticos.

Linha tematica: Contabilidade Financeira e Financas.

Palavras-Chave: Auditoria Independente; Comité de Auditoria; Qualidade da Auditoria;
Governanca Corporativa.
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1. Introducéo

A expansdo do mercado de capitais brasileiro nos Gltimos anos tem atraido dezenas de
empresas e novos investidores, brasileiros e estrangeiros, em busca de recursos necessarios para
a execucdo das suas estratégias, conforme destacado pela Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA, 2025). Essa base de investidores se
apresenta mais sofisticada e atenta, o que requer um adequado funcionamento dos mercados de
capitais (ANBIMA, 2025). A confiabilidade desempenha papel essencial no funcionamento
efetivo dos mercados de capitais, sendo as boas praticas de governanca corporativa uma
ferramenta importante diante desse cenério.

A governanga corporativa € um tdpico prioritario para empresas, SOCioS e
administradores, atuando como mitigador de conflitos de interesse. Diante da relevancia do
tema, entende-se que a contabilidade, assim como a atuacao de 6rgéos internos como o comité
de auditoria, pode contribuir para a qualidade das informagdes contébeis, além da assertividade
das informacdes financeiras divulgadas (Turley & Zaman, 2007).

Um dos mecanismos da governanca corporativa € o comité de auditoria, cujo objetivo é
amparar o conselho de administracdo na demonstracdo de transparéncia e integridade nos
relatdrios financeiros (Zraiq & Fadzil, 2018). O comité de auditoria, juntamente com o conselho
de administracdo, possui como uma de suas atribui¢cdes 0 monitoramento dos controles internos
das empresas para que operem com efetividade e ndo tenham deficiéncias (Zraiq & Fadzil,
2018).

Segundo Beasley et al. (2000), a maioria das empresas envolvidas em fraudes ou
escandalos financeiros ndo apresentava membros independentes ou com expertise financeira
em seu quadro estatutario do comité de auditoria (Farber, 2005). O referido comité tem em sua
gama de responsabilidades a divulgacéo de informacdes contabeis, a supervisdo de integridade
do ambiente de riscos e controles internos, além de atuar ativamente na relagdo com a auditoria
independente (Peleias et al., 2009).

Na busca da exceléncia nas praticas de governanca, evidencia-se que a adocao de
melhores praticas, como a maior participacdo de membros independentes no comité de
auditoria, esté associada a reducdo do gerenciamento de resultados (Farber, 2005).

Dito isto, o auditor independente tem sido apontado como um dos principais
mecanismos externos de governanca (Aguilera et al., 2015; Bueno et al., 2018), uma vez que
ele tem o papel de emitir uma opinido imparcial sobre os nimeros publicados nas
demonstracgdes financeiras.

Neste estudo, foram analisadas algumas caracteristicas do comité, como a quantidade
de membros e reunides realizadas no ano, emissdo de relatorios qualitativos e o nimero de
membros independentes. Além de informacgdes acerca do relatério do auditor independente,
como o atraso na emissdo, e se houve alteraces em topicos negativos de um ano para o outro,
e ainda a ocorréncia de republicacao das demonstracdes financeiras.

Diante do exposto, chegou-se a seguinte pergunta de pesquisa: Quais sdo as principais
caracteristicas do comité de auditoria das empresas listadas na B3, juntamente com as
caracteristicas qualitativas do relatério do auditor independente, e como elas se comportaram
entre 2018 e 20247

Assim, o presente estudo tem como objetivo geral apresentar as principais
caracteristicas do comité de auditoria das empresas listadas na B3, juntamente com as
caracteristicas qualitativas do relatério do auditor independente, e como elas se comportaram
entre 2018 e 2024. Busca-se, com isso, compreender como esses comités sao estruturados, quais
praticas adotam e qual o seu papel efetivo no ambiente de governanca corporativa. De forma
especifica, 0 estudo visa expor as caracteristicas do relatorio do comité e do auditor de forma
segregada por setor econdmico, vide classificacdo da B3. Adicionalmente, pretende-se verificar
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possiveis varia¢fes qualitativas no Relatorio do Auditor Independente (RAI), documento que
consolida a opinido do auditor sobre a fidedignidade das demonstracdes financeiras, conforme
exigido pela NBC TA 700 (IBRACON, 2023).

Apesar de a literatura sobre governanca corporativa reconhecer os papéis fundamentais
do auditor independente e do comité de auditoria na qualidade das demonstracgdes financeiras e
dos relatorios de auditoria (IBRACON, 2023; Aguilera et al., 2015; Beasley et al., 2000), existe
uma lacuna no entendimento integrado e empirico das interacdes entre as caracteristicas destes
comités e as variacGes qualitativas contidas nos Relatorios do Auditor Independente (RAI).
Estudos anteriores tendem a analisar isoladamente o impacto da governanga corporativa ou da
auditoria, sem explorar de forma conjunta como as particularidades estruturais e operacionais
do comité, como independéncia, expertise e frequéncia de reunibes, afetam diretamente a
credibilidade, transparéncia e rigor dos pareceres emitidos.

2. Revisdo da Literatura
2.1 Comité de Auditoria

O comité de auditoria tem como objetivo auxiliar na estrutura de governanca
corporativa, atuando como elo entre o conselho administrativo, a auditoria independente e a
gestdo executiva. Além disso, o comité de auditoria supervisiona processos criticos, como:
preparacdo e divulgacdo de relatdrios financeiros (incluindo a adocdo de padrdes contabeis
como CPC/IFRS); avaliagdo da auditoria externa (sele¢do do auditor, analise de honorérios e
revisao do plano de trabalho); e monitoramento de controles internos (como politicas antifraude
e gestéo de riscos operacionais).

Essas atribuicGes sdo exercidas por meio de reunides periddicas com auditores
independentes, gestores e a alta administracdo, assegurando a integridade das demonstragdes
financeiras. Conforme o Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa (IBGC, 2023), o
comité representa uma das melhores praticas de governanca corporativa, atuando como apoio
ao conselho administrativo.

Para empresas listadas no segmento Novo Mercado da B3, o novo regulamento
direciona critérios claros para composicao, atuacao e reporte do comité de auditoria (estatutario
ou ndo estatutario), sendo eles delineados, conforme Figura 1.

Figural
Critérios do novo regulamento do comité de auditoria.

Ter no minimo 3 (trés) membros, sendo que ao menos 1 (um) deles deve ser conselheiro
independente da companhia e 1 (um) deve ter reconhecida experiéncia em assuntos de

| - Composicao contabilidade societaria. N&o precisam ser pessoas distintas, ou seja, 1 (um) membro do
Comité pode acumular as duas funcdes.
Ser responsavel pela contratacéo e destituicdo dos auditores independentes, prezar pela
Il - Atuaio transparéncia e confiabilidade das Demonstra¢des Financeiras, monitorar as fungdes de

riscos da companhia e 0s riscos aos quais a companhia esta exposta e recomendar a adogao
de politicas, regimentos e procedimentos internos para a companhia.

O Comité de Auditoria € um o6rgdo de assessoramento vinculado ao Conselho de
111 - Reporte Administragdo da companhia e se reporta a ele, porém possui autonomia operacional e
regimento, e orcamento proprio.

Fonte: Adaptado de B3 (2024).

O comité de auditoria tem um importante papel de suporte junto ao conselho de
administracdo, fortalecendo a atuacdo deste em sua missdo de proteger as organizacGes no
melhor interesse de seus negdcios (IBGC, 2017). Desta forma, o comité de auditoria tem a
responsabilidade de monitorar a eficacia dos controles internos, assim como das politicas e
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procedimentos voltados para a prevencéo de fraudes, conflitos de interesse e outros desvios de
conduta que possam afetar a organizacao (IBGC, 2017).

2.2 Relacgdo entre Auditoria e Governanga Corporativa

O Instituto Brasileiro de Governancga Corporativa (IBGC, 2023) adota a orientagdo da
Comissédo de Valores Mobilidrios (CVM) para definir governanga corporativa, a qual se
estabelece como um conjunto de praticas que tém por finalidade otimizar o desempenho de uma
companhia ao proteger todas as partes interessadas (investidores, empregados e credores),
promovendo 0 acesso ao capital.

A organizagdo que optar pelas boas praticas de governanga corporativa deve adotar uma
gestdo pautada por transparéncia, prestacdo de contas, equidade e responsabilidade corporativa.
Nesse contexto, o conselho de administracdo, como 6rgdo deliberativo, desempenha um papel
fundamental na conducao do sistema de governanca, estabelecendo estratégias, fiscalizando a
gestdo e selecionando a auditoria independente. O comité de auditoria, por sua vez, atua como
orgdo de apoio ao conselho, com funcgdes especificas como supervisao de relatérios financeiros
e gestéo de riscos, conforme diretrizes do IBGC e do Novo Mercado (IBGC, 2023).

A auditoria independente exerce um papel central na governanca corporativa ao analisar
a conformidade das demonstragdes financeiras com normas locais e internacionais (como
IFRS). Suas conclusdes sdo de interesse dos proprietarios, do conselho de administracdo e
do comité de auditoria, 6rgdo responsavel por fiscalizar o trabalho dos auditores independentes,
além de analistas e investidores (Caixeta & Martins, 2016).

A auditoria exerce um papel importante no contexto da governanga corporativa, pois,
entre outras atividades, analisa e verifica as demonstracfes e as normas exigidas no pais e se
estdo em conformidade com as leis internacionais. Essas responsabilidades da auditoria
independente dentro da governanca corporativa sdo de interesse dos proprietarios, do conselho
de administracdo e de seu comité de auditoria, além de analistas e investidores do mercado de
capitais que também buscam essas informacdes (Caixeta & Martins, 2016).

2.3 Estudos Anteriores

Boo e Sharma (2008), em estudo nos Estados Unidos, encontraram resultados
contrrios, observando que comités com maior proporcdo de membros independentes poderiam
estar associados a auditores de qualidade inferior. Contudo, Rainsbury et al. (2008), analisando
dados da Nova Zelandia, ndo identificaram correlacdo significativa entre independéncia dos
membros do comité e sua expertise financeira, o que aponta para diferengas contextuais e a
necessidade de estudos locais que considerem as particularidades regulatérias e culturais.

Nesse sentido, pesquisas como as de Abbott et al. (2003) nos EUA e Zaman, Hudaib e
Haniffa (2011) no Reino Unido aprofundaram a discusséo sobre a influéncia da independéncia
e frequéncia de reuniGes do comité na qualidade da auditoria, sugerindo que comités que se
reinem regularmente e sdo compostos por membros efetivamente independentes contribuem
para auditorias de maior qualidade.

No Brasil, Oliveira et al. (2014) analisaram a relagéo entre as caracteristicas dos comités
de auditoria e o atraso na emissdao dos relatorios de auditoria em 95 empresas da
BM&FBovespa, verificando que tais caracteristicas estdo inversamente relacionadas ao atraso,
0 que implica um papel dos comités na agilidade e na qualidade da auditoria. Entretanto,
caracteristicas da empresa e da firma auditora revelaram relagdo fraca com o atraso.
Complementando essa linha, Dagostini e Cunha (2014) investigaram a associacdo entre as
caracteristicas do comité e os tipos de parecer emitidos em 132 empresas na BM&FBovespa,
constatando que nem todas as caracteristicas dos comités possuem impacto significativo nos
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relatérios modificados emitidos, o que sugere complexidade na relagdo entre governanca e
qualidade da auditoria.

Nos ultimos anos, a literatura avangou ao analisar ndo apenas as caracteristicas
estruturais do comité de auditoria, mas também aspectos comportamentais e contextuais que
afetam sua efetividade e a qualidade da auditoria.

3. Materiais e Métodos

Com o intuito de construir e dar fundamento a pesquisa, esta sessdo se destina a
descrever os métodos e procedimentos da pesquisa. Desta forma, quanto aos objetivos, a
pesquisa € descritiva, uma vez que foram apresentadas caracteristicas de um determinado grupo.
Quanto aos procedimentos, o estudo classifica-se como documental. A anélise documental &,
conforme Sa-Silva, Almeida e Guindani (2009), um procedimento que se utiliza de métodos e
técnicas para a apreensao, compreensdo e analise de documentos dos mais variados tipos.

Quanto a natureza, trata-se de uma pesquisa qualitativa, sendo assim, entendida como
instrumento de compreensdo detalhada dos fatos que estdo sendo investigados. A pesquisa
qualitativa ndo se preocupa com representatividade numerica, mas, sim, com o aprofundamento
da compreensédo de um grupo social, de uma organizacdo, etc. (Gerhardt & Silveira, 2009).

A pesquisa tem como populacdo as empresas listadas no segmento de governanca do
Novo Mercado, totalizando 189 empresas brasileiras. A classificagdo foi realizada conforme
lista da B3, por setor econémico, durante o periodo de 2018 a 2024 (Figura 2). A consulta da
presenca do Comité de Auditoria foi realizada por meio do Formulério de Referéncia
disponibilizado no site eletrénico da CVM, sendo selecionadas as empresas que apresentavam
os dados necessarios para o estudo, sendo eles Demonstra¢des Financeiras Padronizadas (DFP),
Relatdrio do Comité de Auditoria (RCA) e Formuléario de Referéncia (FR).

Para a amostra, selecionaram-se as empresas que possuiam comité de auditoria, tendo
sido realizada a publicacdo do relatério de auditoria no ano de referéncia através das
Demonstragdes Financeiras Padronizadas (DFP) publicadas na CVM.

Figura 2
Empresas participantes conforme o setor econémico.
Setor econémico Quantidade

Petréleo, Gas e Biocombustiveis 09
Materiais Basicos 08
Bens Industriais 26
Consumo ndo ciclico 19
Consumo Ciclico 59
Salde 19
Tecnologia da Informacéo 16
Comunicacoes 05
Utilidade Pablica 12
Financeiro 16
Total 189

Fonte: Adaptado de B3 (2024).

A analise dos dados obtidos nas DFP e nos RCA, disponiveis no site da B3, foi realizada
por meio da analise de conteudo, seguindo a abordagem metodoldgica proposta por Bardin
(1977). O processo consistiu na categorizacdo sistematica dos dados, técnica que permite
classificar informacGes qualitativas em grupos tematicos (categorias) para identificar padrdes e
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inferir relacGes entre as variaveis estudadas. Essa abordagem possibilita a descri¢do objetiva do
conteddo das mensagens (como textos dos relatorios) e a extracdo de indicadores quantitativos
ou qualitativos, os quais subsidiam conclusdes sobre as condi¢des de producdo e o contexto das
informacdes analisadas (por exemplo, a relacdo entre as caracteristicas do comité de auditoria
e as divulgacdes nos relatorios dos auditores independentes).

Para a coleta destes dados, foram pesquisadas as palavras-chave: auditores
independentes, comité de auditoria e qualidade do relatério. Em seguida foi feita a leitura das
informacdes correspondentes as palavras-chave de modo a identificar se as informagdes
encontradas correspondiam a relacdo entre a atuacdo do comité e a qualidade do parecer do
auditor.

A lista de empresas foi coletada em 20/05/2024 a partir do website da CVM, incluindo
todas as empresas de capital aberto listadas na B3 no segmento Novo Mercado. Para todas as
empresas da amostra (N=189), foram coletadas: informacgdes de auditoria independente dos
Relatdrios de Auditoria Independente e dados de governanca corporativa dos Formularios de
Referéncia. Para as empresas que possuiam Comité de Auditoria formalizado, foi
complementado com informacgdes sobre as caracteristicas do comité extraidas de seus
Relatorios Anuais, e informacg6es adicionais das Demonstracfes Financeiras publicadas. Todos
0os documentos consultados s@o publicagbes anuais obrigatérias. Empresas com dados
incompletos ou ndo publicados foram excluidas da analise.

As variaveis utilizadas, bem como a justificativa para a sua utilizacdo, estdo
apresentadas na Figura 3.

Figura 3
Variaveis de andlise da pesquisa - Comité de Auditoria.
ID. Variavel Descricéo Operacionalizacdo
c1 Total de Membros Verlflc,ar_ quantlda}de Qe membros inscritos no comité
estatutario de auditoria.
C2 Quantld_a}de de Verificar quantidade de reuni@es realizadas no ano corrente.
reunides
c3 Expertise dos Todos 0os membros apresentam expertise em auditoria,
membros finangas ou contabilidade?
C4 Independéncia dos Quantos sdo membros independentes?
Membros
C6 SNA sdo aprovados | Os servicos de ndo auditoria sdo aprovados pelo comité de
pelo Comité? auditoria?
Acompanha O processo de elaboracgdo e divulgacdo das Demonstracdes
Cc7 e . M L A o
emissdo das DFs? | Financeiras é supervisionado pelo comité de auditoria?
Controles Internos | - . LA -
E responsavel pela eficiéncia e eficacia dos controles
Cs8 respondem ao .
L internos?
Comité?
co Apuracdo de Adota procedimentos para receber e tratar queixas
dendncias? (dendncias internas)?

Fonte: Elaborada pelos autores (2025).

O periodo da coleta de dados se deu no site da CVM no dia 20 de novembro de 2024. A
escolha do periodo foi motivada pela busca de dados mais recentes e 0 ano de 2018 foi
delimitado uma vez que se tratou de uma alteragéo relevante do Regulamento do Novo Mercado
(B3, 2018) requerendo maior independéncia dos membros do comité e passando a exigir a
divulgacdo do relatorio do comité de auditoria (RCA).

Para os dados relativos as proxys da qualidade da auditoria, Relatério do Auditor
Independente (RAI), foi utilizado como suporte tedrico Braunbeck (2010), com o indice de
Qualidade das Auditorias (IQUA) apresentado na Figura 4.
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Figura 4
Varidveis de anélise — Relatorio de Auditoria Independente — indice IQUA (Braunbeck, 2010).
ID. Variavel Descricéo Operacionalizacéo
Q1 Republicacao das DFs? Houve republicagdo das DFs?
02 Auditor foi alvo de processo? o] au.ditor foi alvo de processo administrativo
sancionador
O parecer de auditoria do Gltimo ano do
periodo em que um mesmo auditor foi
No dltimo ano de um auditor | responsavel por emitir opinido conteve algum
emitindo uma empresa, o RAI |tipo de modificagdo relevante (ressalva,
Q3 apresentou elementos negativos | negativa, abstencéo, énfase ou limitagdo de
(ressalva, negativa, abstencao, énfase | escopo), em comparagdo com opinido emitida
ou limitacao)? por esse mesmo auditor no ano sob a andlise
(i.e 0 auditor emitiu parecer mais rigoroso no
Gltimo ano antes de ser substituido?)
O parecer de 1 ou 2 anos de emissdo
Nos primeiros anos de auditoria, o | consecutiva de opinido pela empresa de
Q4 RAI apresentou mais elementos | auditoria sucessora teve uma abordagem
positivos que o seu Gltimo auditor? | menos “rigorosa” que o ultimo parecer
emitido pelo auditor sucedido?
Caso Q3 Nao - o primeiro parecer de auditoria
emitido pelo auditor sucessor conteve algum
tipo de modificacdo relevante (ressalva,
Q5 CASO Q3 N&o - Apds troca de | negativa, abstencdo, énfase ou limitacdo de
auditor, houve efeitos negativos? escopo), em compara¢do com opinido a
emitida pelo auditor sucedido (i.e, o auditor
substituto emitiu parecer mais rigoroso no
primeiro ano apds a substituicdo?).
Q6 Emissio apés quantos dias? (60 dias) O parecer foi emitido mais de 60 dias apos a
) data-base?
Caso a empresa tenha apresentado situacdo de
insolvéncia, caracterizada por concordata,
Em caso de insolvéncia. houve | recuperacéo judicial ou faléncia, o auditor néo
Q7 ressalva referente ao topico? emitiu parecer com ressalva no tocante a
continuidade efou & situagdo financeira no
exercicio anterior a divulga¢do?
Caso a empresa tenha apresentado situacéo de
) o insolvéncia, caracterizada por concordata,
Em caso de insolvéncia, houve | recyperacio judicial ou faléncia, o auditor ndo
Q8 paragrafo de énfase referente ao | emitiu parecer com paragrafo de énfase no
topico? tocante a continuidade e/ou a situacdo
financeira no exercicio anterior a divulgacao?

Fonte: Adaptado de Braunbeck (2010).

O IQUA, conforme formulado na Figura 4 acima, € composto por questdes binarias que
buscam obter, por meio de informacdes de fontes publicas, ocorréncias que sugerem qualidade
inferior da auditoria realizada. Nesse cenario, as questdes que se apresentam no IQUA assumem
valor 1 quando demonstram problemas de qualidade da auditoria e 0 quando da inexisténcia de
evidéncias de problemas de qualidade. Para apresentacdo dos saldos finais, foi realizada uma
média aritmética entre o total de companhias listadas no setor e o somatorio de 1 e 0, a ndo ser
em variaveis ndo binarias como C1, C2, C4 e Q6. Adicionalmente, o IQUA foi utilizado apenas
para mapeamento de varidveis qualitativas do RAI, ndo tendo qualquer aplicacdo econométrica
neste estudo.
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Conforme Braunbeck (2010) destaca em sua pesquisa, a construcdo do IQUA
proporciona uma forma particular de avaliacdo da qualidade das auditorias no Brasil, pois séo
construidos a partir de informacdes publicas, seus elementos apresentam caracteristicas que
podem ser aplicados para todas as empresas em todos 0s anos, o banco de dados tem carater
amplo que permite cobrir empresas com a¢oes listadas na B3 por um periodo de 11 anos. Além
disso, 0 banco de dados pode ser atualizado, podendo-se comparar e acompanhar a evolugédo da
qualidade das auditorias no Brasil.

4, Resultados

A partir da analise dos relatorios, procedeu-se a identificacdo das informacdes e a
tabulagdo dos dados relativos as variaveis do estudo. Como etapa inicial, o foco recaiu sobre 0s
cinco principais setores econémicos em numero de empresas dotadas de comités, visando
delinear o perfil e 0 comportamento dessas variaveis.

4.1 Caracteristicas evidenciadas nas empresas listadas na bolsa de valores (B3) do Novo
Mercado

As tabelas abaixo apresentam as evidéncias dos dados coletados sobre as caracteristicas
das empresas enquadradas nos setores economicos a fim de verificar os impactos qualitativos
nos relatorios do auditor independente.

4.1.1 Empresas do setor econdmico consumo ciclico

O setor de consumo ciclico apresenta 59 empresas cadastradas no Novo Mercado,
conforme Tabela 1 abaixo.

Tabela 1
Empresas do setor consumo ndo ciclico no Novo Mercado que apresentaram DF e RCA de
2018-2024.

Ano 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Empresas com

Demonstracao Financeira 46,00 55,00 56,00 56,00 57,00 57,00 57,00
Publicada 59
Quantidade Empresas 300 700 1300 1800 39,00 42,00 4500

com RCA
Fonte: Elaborada pelos autores (2025).

Total de
empresas

Conforme apresentado na Tabela 1, em 2018 apenas 3 companhias publicaram o
relatério do comité de auditoria (RCA), enquanto em 2024 o total de 45 companhias, sendo
2022 0 ano com a maior variacdo absoluta na publicacdo destas informacdes. E importante
destacar que essa mudanca na quantidade de empresas que divulgam o RCA pode impactar
drasticamente as variaveis referentes ao comité e ao relatorio do auditor independente.

Na &rea de consumo ciclico, uma das principais variaveis observaveis € referente a
quantidade de reunides realizadas no periodo (C2), tendo iniciado com uma média de 8,33
reunides por ano e finalizado com uma média de 7,95 em 2024. Essa varia¢do na populacao de
empresas deve ser considerada ao interpretar a reducdo na média de reunides, pois ela reflete
uma ampliacdo na transparéncia e na divulgacdo de informagdes de governanca, além de
possiveis mudancas nas praticas internas dessas companhias. Aspectos ja corroborados quanto
ao namero de reunies em estudos anteriores.
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Outro fator relevante é a apuracao de denuncias realizada pelos comités de companhias
do setor de consumo ciclico (C9), onde pode-se observar que no inicio do periodo 100% das
companhias realizavam a apuragdo das dendncias, enquanto em 2023 apenas 57% dos comités
de auditoria sdo responsaveis pela analise destas informacdes. Conforme IBGC (2017), o
comité deve monitorar a eficacia dos controles internos e das politicas e procedimentos de
protecdo em relacdo a fraudes, conflitos de interesse e demais desvios de conduta que possam
impactar a organizagcdo. A presenga de um comité de auditoria bem estruturado tende a
fortalecer a independéncia e a qualidade do auditor, ajudando a identificar e mitigar fatores
negativos nos relatorios financeiros.

4.1.2 Empresas do setor econdmico bens industriais

No que se refere a apresentacdo de RCA, observou-se uma evolucdo que saiu de 3
companhias, em 2018, para 13 em 2023, ou seja, um numero que mais do que quadruplicou,
conforme Tabela 2. Esse é um sinal positivo de que as empresas estdo adotando préaticas mais
robustas de divulgacdo e responsabilidade, o que pode demonstrar uma preocupacao das
empresas para assegurar que as praticas contabeis sejam transparentes e que 0S riscos
financeiros sejam adequadamente administrados (IBGC, 2017).

Tabela 2
Empresas do setor bens industriais no Novo Mercado que apresentaram DF e RCA de 2018-
2024.

Ano 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 owl
empresas

Empresas com

Demonstragéo Financeira 22,00 25,00 26,00 26,00 26,00 26,00 26,00 26

Publicada

Quantidade Empresas 300 400 800 900 1300 1500 17,00
com RCA

Fonte: Elaborada pelos autores (2025).

Essas mudancas podem indicar uma possivel transformagao na estrutura de governanca
corporativa: maior autonomia dos membros dos comités, mas uma diminuicao na formalizacéo
de mecanismos internos de controle (como os comités especificos para acompanhamento das
DFs e apuracdo de dendncias).

No que tange as caracteristicas do comité de auditoria do setor de bens industriais, pode-
se observar que a variavel C1, “total de membros”, se mantém estavel, mesmo com o aumento
de companhias que apresentaram relatérios do comité de auditoria (RCA) e, consequentemente,
passaram a compor o saldo apresentado na Tabela 2 acima. Essa situacdo aponta para uma
continuidade na governanca e na fiscalizacéo do setor, refor¢cando a importancia de manter boas
praticas e de acompanhar as mudancas do mercado para garantir a transparéncia e a
confiabilidade das informagdes financeiras (IBGC, 2017).

Uma variavel que variou ao longo do periodo analisado foi a referente a quantidade de
reunides que o comité executa no decorrer do ano fiscal, iniciando sua média em 9, decaindo
para 6,38 em 2020 e finalizando em 2024 com uma média de 9,24, nimero semelhante ao do
ano inicial.

Ademais, € possivel observar que a independéncia dos membros aumentou no decorrer
dos anos, passando de 1,67 em 2018 para 2,41 em 2024, na contramao da variavel que avalia
guantas empresas tém comités que acompanham a confeccdo das DFs, esta que por sua vez,
diminuiu, saindo de 1 em 2018 para 0,71 em 2024. A variavel referente a apuracéo de denuncias
evidencia uma reducdo da quantidade de comités que realizam apuracdo de denincias quando
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observada a quantidade de empresas analisadas. Em 2018, com uma populacdo de 3 empresas,
100% destas tinham comités responsaveis por seus canais de dendncias, enquanto em 2023,
com 13 empresas, apenas 50% detinham comités de auditoria responsaveis pela apuracdo das
dendncias coletadas.

Isso reforca ainda mais a relevancia do trabalho do auditor independente, cuja funcgéo é
assegurar a confiabilidade das informacdes financeiras e avaliar os controles internos, incluindo
canais de denuncia. Cabe ao CAE, dentre suas competéncias, supervisionar a adequacéao da area
de controle interno e monitorar a qualidade e a integridade dos mecanismos de controle
internos.

4.1.3 Empresas do setor econdmico consumo néo ciclico

A partir da Tabela 3 é possivel observar que houve um aumento relevante de companhias
que apresentaram RCA de 2021 para 2022 e esta alteracdo foi mantida para anos seguintes,
demonstrando uma evolugdo no comprometimento com governanga das companhias do setor
de consumo néo ciclico.

Tabela 3
Empresas do setor consumo néo ciclico no Novo Mercado que apresentaram DF e RCA de
2018-2024.

Ano 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Total de
empresas

Empresas com
Demonstracdo Financeira 13,00 14,00 17,00 18,00 18,00 18,00 16,00
Publicada 19

Quantidade Empresas
com RCA 4,00 4,00 7,00 8,00 13,00 14,00 13,00

Fonte: Elaborada pelos autores (2025).

No setor de consumo ndo ciclico, no que tange as caracteristicas do comité de auditoria,
pode-se observar que houve uma reducao na quantidade média de membros no decorrer dos
anos. Esse numero era de 3,75 em 2018 e diminuiu para 3,15 em 2024. Em contrapartida,
observou-se um aumento na independéncia dos membros observada pela variavel "C4", o
namero que era de 1,50 em 2018 passou para 2 em 2024. Essa combinacdo pode refletir uma
evolucdo na governanga corporativa, com maior autonomia nas decisfes e uma estrutura mais
eficiente. Conforme a CVM (2024) para o0 bom desempenho da auditoria independente devem
ser levadas em consideracdo as exigéncias que constam em instrucdo normativa para atuacdo
do auditor independente. A redugdo dos membros néo foi tdo expressiva e a independéncia dos
membros aumentou, 0 que pode sugerir equilibrio na atuacdo do auditor independente.

Quanto as caracteristicas do relatério de auditoria independente, observou-se uma
reducdo do percentual de reapresentacdes ocorridas no decorrer dos anos, que iniciou em 2018
com 100% das companhias tendo reapresentacbes de Demonstragdes Financeiras (DFs).
Entretanto, este numero em 2021 chega a zero, e finaliza em 2023 com apenas 8% do saldo
total de 12 empresas da populagéo tendo reapresentacdes. 1sso sugere que, ao longo do tempo,
as companhias estdo apresentando relatérios mais confiaveis e alinhados as normas, reduzindo
a necessidade de reapresentacOes para corrigir ou ajustar informacdes anteriores, conforme
orientaa CVM.

4.1.4 Empresas do setor econdmico salde
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A Tabela 4 permite observar que houve um aumento gradativo na apresentacdo de RCA
no decorrer dos anos.

Tabela 4

Empresas do setor saude no Novo Mercado que apresentaram DF e RCA de 2018-2024.

Ano 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 otalde
empresas

Empresas com
Demonstracdo Financeira 14,00 17,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00
Publicada 19

Quantidade Empresas 200 200 500 900 1300 1200 14,00
com RCA

Fonte: Elaborada pelos autores (2025).

Quanto as caracteristicas do comité de auditoria, a variavel que mais sofreu alteracdo no
setor da saude é a referente a expertise dos membros na area de financgas, contabilidade e
auditoria, onde se pode observar que em 2018 todos os membros detinham tais expertises dentro
das 2 empresas que fizeram parte da populacéo, enquanto em 2024 este percentual havia caido
para 50% do total de membros referente as 14 companhias que fizeram parte da populacéo em
2024.

Essa reducdo pode refletir uma diversificacdo nas competéncias dos membros do
conselho ou do comité de auditoria, trazendo diferentes experiéncias e conhecimentos para a
governancga corporativa. No estudo de Abbott et al. (2003), no que se refere a qualidade da
auditoria independente, os resultados apontaram que existe uma tendéncia na qual os comités
mais independentes apresentam mais membros com expertise nas areas financeiras, de
contabilidade ou de auditoria e com maior quantidade de membros.

Outro fator relevante € a variavel de acompanhar ou ndo a emissdo das DFs (C7), na
qual é possivel observar que nos Gltimos anos houve uma queda no acompanhamento das DFs.
Esse nimero era de 100% em 2018 e diminuiu para 86% em 2024. Essa queda pode estar
relacionada ao aumento da quantidade de companhias na populagdo. A queda no
acompanhamento da emissao das DemonstracGes Financeiras (DFs) a medida que a populagéo
de companhias aumentou pode indicar uma mudanca na atencdo ou na prioridade dada a esse
acompanhamento por parte das empresas ou dos 6rgaos reguladores. Isso pode refletir uma
maior autonomia das companhias na gestéo de suas obrigacdes financeiras ou uma mudanca na
frequéncia de fiscalizacéo.

Ademais, € possivel observar também que em 2021 e 2023 houve a incidéncia de fatores
negativos no relatorio do auditor, em que € possivel verificar que em 2022 ndo houve incidéncia
de fatores negativos em detrimento do saldo de dias de emissdo, que aumentou de forma
perceptivel no ano de 2022. Em relacéo aos fatores negativos destacados no relatério do auditor,
observa-se que sua presenga nos periodos analisados pode sinalizar problemas especificos
ligados a qualidade ou a transparéncia das informacdes financeiras das empresas. No entanto,
em 2022, embora tenha ocorrido um aumento no saldo de dias de emissdo, ndo foram
identificados fatores negativos, indicando possiveis avangos na elaboracdo das demonstracdes
ou maior adesdo as recomendac6es do auditor naquele periodo. Tais elementos sdo relevantes,
uma vez que a mencdo a fatores negativos nos relatorios pode afetar a confianca dos
investidores, a reputacdo das organizacdes e a percep¢do sobre a eficacia de suas praticas de
governanca corporativa.

4.1.5 Empresas do setor econdmico tecnologia da informacao
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No setor de Tecnologia da Informagéo (T1), observa-se que, entre 2018 e 2020, apenas
uma empresa publicou relatorios do comité de auditoria. Entretanto, em 2021 e 2022, houve
um aumento significativo no nimero de companhias divulgando essas informacdes, seguido
por uma reducdo em 2023. Esse crescimento inicial sugere uma maior valorizacdo da
transparéncia e da governangca corporativa, especialmente em um setor exposto a riscos
tecnologicos e cibernéticos. A variacdo na divulgacdo reflete a evolucdo na maturidade da
governanga, com mais empresas priorizando a supervisao de riscos e a prestacdo de contas,
fortalecendo o papel do comité e complementando o trabalho do auditor independente.

Tabela 5

Caracteristicas evidenciadas nas empresas de tecnologia da informacéo 2018 - 2024.

Ano 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 owalde
empresas

Empresas com

Demonstracdo Financeira 4,00 11,00 15,00 16,00 16,00 16,00 15,00
Publicada 16
Quantidade Empresas 100 100 200 900 1400 1200 12,00

com RCA
Fonte: Elaborada pelos autores (2025).

Por outro lado, notou-se uma queda na expertise dos membros do comité. Enquanto a
Unica empresa analisada inicialmente mantinha 100% dos membros com especializagdo em
financas, contabilidade ou auditoria, o ingresso de novas companhias reduziu esse percentual
para 67%. Essa diminuigdo pode, no entanto, limitar a interagéo eficaz com o auditor externo,
aumentando a dependéncia deste para analises técnicas; elevar a exposicao a erros ou fraudes,
caso 0 comité ndo tenha capacidade para identificar falhas criticas. Essa reducao na expertise
dos membros pode comprometer a supervisao, contrariando as recomendac6es do IBGC (2023)
sobre a necessidade de competéncia técnica no comiteé.

Além disso, nenhuma das empresas que passaram a publicar relatérios a partir de 2021
submetia a aprovacdo de servicos de ndo auditoria ao comité. Essa pratica indica uma tendéncia
positiva em relacdo a independéncia do auditor, reforcando a governanca e a confiabilidade das
informagdes financeiras.

5. Concluséao

O estudo realizado teve como objetivo apresentar as caracteristicas da atuacao do comité
de auditoria de empresas listadas na bolsa de valores (B3), do novo mercado, bem como,
comparé-las com as caracteristicas qualitativas do relatério do auditor independente. A
metodologia utilizada foi a pesquisa descritiva, com aplicacdo de procedimento documental,
utilizando-se das informagdes publicadas nos formulérios de referéncia disponibilizados pelas
empresas no sitio da CVM, bem como por informagdes complementares constadas nos sitios
das proprias empresas. Quanto a abordagem do problema, o estudo foi caracterizado como
qualitativo.

Os resultados desta pesquisa tendem a reforcar a importéncia da estrutura e atuacao do
comité de auditoria para a qualidade dos relatorios financeiros e da auditoria independente.
Observou-se que, de forma geral, varios setores apresentaram um crescimento consistente na
divulgacdo do RCA entre 2018 e 2024, indicando maior compromisso das empresas com a
transparéncia e a governanga corporativa. Essa tendéncia mostra uma evolucdo cultural e
regulatéria para fortalecer a atuacdo dos comités de auditoria devido a maior apresentacdo de
relatérios no decorrer dos anos — tema presente, por exemplo, nos setores de Petréleo, Gas e
Biocombustiveis, Consumo N&o Ciclico, Saude e Financeiro.
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Adicionalmente, foi verificado um um percentual de 49% de membros dos
independentes em 2018 aumentar para 68% em 2024 analisando de forma consolidada os
setores ao longo dos anos.

A partir da anélise de empresas listadas no Novo Mercado da B3, observou-se que
aspectos como independéncia, expertise e reporte do comité impactam diretamente o nivel de
confianca atribuido as demonstracfes contabeis.

A contribuicdo deste trabalho se destaca tanto por oferecer uma abordagem empirica
nacional pouco explorada, quanto por propor um olhar integrado entre auditoria e governanca.
Recomenda-se que estudos futuros avancem na mensuragao da efetividade desses comités com
base em indicadores objetivos de desempenho e impactos financeiros das empresas.

Diante das informac6es elencadas neste estudo, recomenda-se a realizacdo de analises
quantitativas mais robustas, utilizando técnicas econométricas, que possibilitem testar
formalmente a existéncia e a magnitude das relagfes entre o comité de auditoria e a qualidade
do relatério do auditor, controlando por variaveis de contexto econdémico, setorial e regulatorio.

Portanto, propde-se que futuros estudos integrem esses procedimentos matematicos e
economeétricos, utilizando as bases de dados construidas neste trabalho, para aprofundar a
compreensdo dos mecanismos que ligam a governanca interna das empresas a confiabilidade e
a qualidade das informac6es financeiras divulgadas no mercado.
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