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Resumo

Este estudo investigou a relagdo entre a ideologia politico-partidaria do governo federal e a
agressividade tributaria de empresas brasileiras de capital aberto. Diante da escassez de
pesquisas sobre o tema, este estudo contribui a literatura ao fornecer evidéncias empiricas que
auxiliam o planejamento tributario das empresas em distintos cenarios politicos. A metodologia
empregou uma abordagem quantitativa, utilizando dados da plataforma Economatica® de
companhias listadas na B3. Empresas do setor financeiro foram excluidas por suas
particularidades normativas. A pesquisa utilizou a Effective Tax Rate (ETR) como proxy para
a agressividade tributaria e aplicou modelos de regressdao com dados em painel. Trés hipoteses
foram testadas: H1, que sugeria que governos de direita influenciariam negativamente a
agressividade tributaria; H2, que previa uma influéncia positiva de governos de esquerda; e H3,
que propunha que governos de centro ndo teriam influéncia significativa. Os resultados obtidos
refutaram H1, indicando que governos de direita estdo associados a menores taxas efetivas de
tributacdo, o que sugere uma maior agressividade tributaria. Em contrapartida, governos de
centro apresentaram ETRs superiores, o que sugere uma menor propensao a elisdo fiscal. Esse
resultado para governos de centro, no entanto, deve ser interpretado com cautela, dado o
contexto econdmico e politico atipico em que o governo em questao esteve inserido, o que levou
a refutagdo parcial de H3. Por outro lado, o governo de esquerda ndo demonstrou significancia
estatistica em nenhum dos modelos analisados. O estudo também revelou que a sensibilidade a
influéncia ideoldgica do governo federal varia entre os setores econdmicos. As limitagdes
metodoldgicas foram discutidas, e os achados da pesquisa reforcam o debate sobre o papel da
politica fiscal e econdmica no Brasil e suas consequéncias praticas nas decisoes estratégicas das
empresas relacionadas ao fax avoidance (agressividade tributaria).

Linha tematica: Contabilidade Financeira e Financgas

Palavras-Chave: Planejamento tributario; Politica econdmica; Effective tax rate (ETR).
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1. Introducio

A tributagdo sobre o lucro das pessoas juridicas € uma das principais fontes de receita
do governo federal no Brasil, representando a terceira maior forma de arrecadagdo. De acordo
com a Lei n.° 9.718/1998, empresas com receita anual superior a R$ 78 milhdes sdo obrigadas
a adotar o regime de Lucro Real, sobre o qual incidem o Imposto sobre a Renda da Pessoa
Juridica (IRPJ) e a Contribui¢ao Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL).

A politica tributdria ¢ profundamente influenciada pela ideologia do governo federal.
Diferentes correntes ideologicas podem resultar em medidas mais ou menos rigorosas na
tributagcdo, afetando diretamente o planejamento fiscal das empresas, como observado em
estudos que analisaram a influéncia ideoldgica nos resultados fiscais estaduais (Arvate, Avelino
& Lucinda, 2008). A literatura sugere que, em geral, partidos de esquerda tendem a favorecer
um Estado mais atuante, enquanto partidos de direita preferem uma menor interferéncia na
economia (Arvate, Avelino & Lucinda, 2008).

Essa dindmica politica impacta a gestdo fiscal e a agressividade tributdria das empresas.
Bartoluzzio et al. (2023) argumentam que as diferentes orientacdes ideoldgicas de partidos
politicos geram resultados distintos na arrecadagdo de receitas e na gestdo de custos. Mamede
Junior et al. (2023) e Bartoluzzio et al. (2023) identificaram maior agressividade tributaria em
empresas sob governos de tendéncia mais liberal (centro e direita) e apontam que partidos de
direita apresentam melhor gestao fiscal. Ja a pesquisa de Lazzari (2022) indica que governos
de esquerda se inclinam a maior arrecadagdao via tributos diretos, enquanto os de direita
preferem tributos indiretos.

Considerando que os tributos sobre o lucro consomem uma parte significativa do
resultado e do caixa das empresas, a baixa liquidez pode incentivar uma maior agressividade
tributaria (Martinez & Salles, 2018). Diante deste cenario, formula-se o seguinte problema de
pesquisa: Ha influéncia da ideologia politico-partidaria do governo federal sobre a
agressividade tributdria das empresas brasileiras de capital aberto?

O objetivo deste estudo ¢ analisar a relacdo entre a ideologia politico-partidaria do
governo federal e a agressividade tributdria das empresas brasileiras de capital aberto. A
pesquisa se justifica pela necessidade de preencher uma lacuna na literatura brasileira, que ainda
pouco explora a influéncia da ideologia politica na agressividade fiscal, embora aborde outras
variaveis como a participagdo estatal (Brugni, Prates & Vieira, 2025) e a financeirizacao
corporativa (Martinez et al., 2024). A contribuicdo deste trabalho ¢ fornecer uma analise
empirica detalhada, com dados mais recentes, sobre a relacdo entre os espectros ideologicos
dos governos e os niveis efetivos de tributagdo, oferecendo informagdes relevantes para que as
empresas possam se posicionar e realizar proje¢des estratégicas em diferentes contextos
politicos.

2. Referencial Teorico
O presente estudo se baseia em dois temas centrais, agressividade tributéria e ideologia
politico-partidaria, os quais serdo abordados e trabalhados nos subtdpicos que seguem.

2.1 Agressividade tributéria

A agressividade tributdria, também conhecida como fax aggressiveness ou tax
avoidance, refere-se as estratégias adotadas pelas empresas para minimizar ou evitar o
pagamento de impostos (Ftouhi & Ghardallou, 2020; Martinez, 2017). A busca pela redugado de
custos e maximizag¢ao dos lucros tem levado as empresas a adotarem planejamentos fiscais cada
VeZ mais agressivos.

Diversos fatores influenciam o nivel de agressividade tributdria. A regulagdo do
mercado, por exemplo, ¢ um deles. Franca e Bezerra (2022) demonstram que empresas que
operam em mercados regulados tendem a ser menos agressivas fiscalmente do que as que atuam
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no livre mercado. Duhoon e Singh (2023) identificaram que caracteristicas internas da empresa,
conexoes politicas e atividades de responsabilidade social corporativa também impactam as
decisdes tributérias, ressaltando a relagdo de custo-beneficio dessas praticas. A estrutura de
controle da empresa também ¢ relevante: Martinez e Fonseca (2020) observaram que acionistas
majoritarios de empresas com controle mais acentuado tendem a evitar planejamentos
agressivos para nao levantar desconfianca dos acionistas minoritarios. Essa preocupacao com a
reputacdo ¢ compartilhada por executivos, conforme evidenciado por Graham et al. (2014), em
que 69% dos participantes da pesquisa demonstraram preocupa¢do com a imagem da empresa.

Um ponto de atencao ¢ a relagdo entre a agressividade tributéria e a situagdo financeira
da empresa. Ferreira et al. (2024) constataram que empresas recorrem a essa pratica em
momentos de dificuldade de caixa para amenizar custos, embora ndo tenham encontrado
variagOes significativas na agressividade durante periodos de crise econdmica. Esse achado
contrasta com o estudo de Tardin e Oliveira (2021), que identificou um aumento da
agressividade tributaria em tempos de crise.

A relagdo entre agressividade fiscal e rentabilidade também ¢ ambigua na literatura.
Xavier, Theiss e Ferreira (2022) nao encontraram evidéncias suficientes para provar essa
relagdio em empresas da B3. Uma explicacdo para isso pode ser o impacto negativo da
agressividade fiscal na transparéncia corporativa, que afeta a confianca nas demonstragoes
financeiras, conforme sugerido por Moraes et al. (2021).

No contexto brasileiro, a agressividade tributaria € influenciada pela alta carga tributéria
e pela complexidade da legislagdo. Marques et al. (2022) alertam que a carga tributaria alta
incentiva a implementacao de politicas fiscais agressivas, podendo levar a evasao. Eles também
corroboram os achados de Ferreira et al. (2024) de que empresas brasileiras ndo aumentam a
agressividade tributdria durante incertezas econdmicas.

Além disso, estudos especificos sobre o Brasil mostram que empresas menores tendem
a ser mais agressivas fiscalmente (Martinez & Reinders, 2018). Curiosamente, Martinez e
Reinders (2018) ndo encontraram uma relacdo entre agressividade tributaria e rentabilidade
futura, o que pode indicar que os custos de planejamento tributario agressivo superam os
ganhos. Outro estudo comparou empresas de capital aberto e fechado, evidenciando que as de
capital aberto, apesar de estarem sob maior escrutinio, apresentam maior agressividade
tributaria (Rodrigues & Galdi, 2020).

A complexidade da legislagdo brasileira e a disponibilidade de programas de
parcelamento também sdo fatores relevantes. Gomes et al. (2024) destacam a alta
"desobediéncia" fiscal e o desestimulo ao pagamento pontual de tributos devido a existéncia de
parcelamentos que oferecem descontos em multas e juros. Embora esses programas adiem o
desembolso, Marinho e Machado (2024) verificaram que empresas que usam parcelamentos
especiais geralmente apresentam maior agressividade tributaria, com taxas efetivas de imposto
menores.

2.2 Ideologias politico-partidarias

As ideologias politicas, como as conhecemos hoje, foram moldadas ao longo de anos.
A esquerda, por exemplo, € historicamente associada a pensadores como Engels e Marx (1982),
que defendiam a luta de classes, a critica ao capitalismo e a concentragdo do poder no Estado
para intervir na desigualdade social (Pereira, 2006). Para essa visdo, a tributagdo deve ser
extensiva para financiar servigos publicos (Couto, 2006).

Por outro lado, a direita tem em Smith (1983) um de seus precursores, com o conceito
da "mao invisivel" que defende a autorregulacao do mercado sem a necessidade de intervengao
estatal. A ideia de Estado minimo ¢ um pilar da direita atual no Brasil, especialmente no que
tange a politica econdmica, priorizando a redugdo da intervengao estatal e as privatizagdes, o
que, segundo Silva e Silva (2023), pode ter impacto negativo nos direitos sociais e ampliar as
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desigualdades. A direita busca, acima de tudo, a manutenc¢do da ordem, com a participacdo do
Estado limitada a esse objetivo (Pereira, 2006). A direita v€ os tributos como prejudiciais as
empresas, pois aumentam os custos e inibem o crescimento econdmico (Oliveira, 2003).

Entre os extremos, existe o centrismo, uma ideologia hibrida que busca conectar
caracteristicas da esquerda e da direita, sem se inclinar totalmente para nenhum dos lados
(Bobbio, 1995).

A relagdo entre ideologia e gestdo fiscal na pratica é complexa. Alguns estudos, como
os de Barbosa et al. (2019) e Arvate, Avelino e Lucinda (2008), contrariam a percep¢ao comum
de que governos de esquerda sempre arrecadam e gastam mais. Arvate, Avelino e Lucinda
(2008) mostram que governos de direita no Brasil obtiveram melhores resultados fiscais
primarios, com foco na gestdo de custos, mesmo com arrecadagdo contida. Por sua vez,
governos de esquerda, apesar de sua caracteristica de arrecadar mais, demonstraram uma gestao
de custos mais fragil, muitas vezes devido a programas e incentivos fiscais. Essa tendéncia
também foi observada em nivel municipal por Bartoluzzio et al. (2023), que demonstram uma
pior gestdo fiscal em partidos de esquerda.

No entanto, a influéncia da ideologia ndo ¢ uma regra absoluta. Cossio (2001) sugere
que o impacto da ideologia partidaria nos resultados fiscais pode ser mitigado por coalizdes,
onde governos multipartidarios ndo seguem diretrizes ideologicas homogéneas.

A ideologia de governo tem implicacdes diretas na agressividade tributaria das
empresas. Brugni, Prates e Vieira (2025) identificaram que empresas com participacdo estatal
sdo menos agressivas fiscalmente, enquanto governos com viés liberal estdo associados a uma
maior agressividade. Mamede Junior et al. (2023) corroboram essa ideia ao mostrar que
mudang¢as no ambiente politico e econdmico afetam os incentivos gerenciais e as estratégias
tributarias. Este estudo, portanto, aprofunda a compreensdo de como a orientacdo politico-
partidaria do executivo federal influencia as estratégias fiscais das empresas privadas.

2.3 Relagdo entre ideologia partidaria do governo federal e agressividade tributaria das
empresas

A politica tributaria ¢ profundamente influenciada pela ideologia do governo federal, o
que levanta a questdo de sua relacdo com a agressividade fiscal das empresas. Alguns estudos,
como os de Brugni, Prates e Vieira (2025) e Mamede Junior et al. (2023), indicam que essa
influéncia ¢ real, afetando a taxa efetiva de impostos a que as empresas estdo sujeitas. Este
estudo propde que existe uma relacao estatisticamente significativa entre a ideologia do governo
federal e a agressividade tributaria das empresas brasileiras de capital aberto.

Governos de direita tendem a ter menor arrecadagdo de tributos diretos (Lazzari, 2022;
Bartoluzzio et al., 2023). Isso sugere que as empresas, Sob esses governos, nao precisam investir
tanto em planejamento tributario agressivo. O foco desses governos em gestdo de custos
também pode resultar em melhores resultados fiscais, indicando menor agressividade por parte
das empresas (Arvate, Avelino & Lucinda, 2008). Por isso, a primeira hipotese, H1, ¢ que
governos federais de direita influenciam negativamente a agressividade tributaria nas empresas
brasileiras de capital aberto.

J& os partidos de esquerda podem apresentar uma gestao fiscal menos eficiente, o que
pode criar um ambiente propicio para planejamentos fiscais mais agressivos (Bartoluzzio et al.,
2023). A tendéncia desses governos de buscar o maximo de recursos para financiar o Estado
(Coelho, 2013) pode incentivar as empresas a adotarem estratégias agressivas para mitigar a
alta carga tributaria. A segunda hipotese, H2, portanto, ¢ que governos federais de esquerda
influenciam positivamente a agressividade tributdria nas empresas brasileiras de capital aberto.

Por fim, partidos de centro, com um comportamento mais pragmatico € menos
ideoldgico, focam em coalizdes e acordos de curto prazo (Bolognesi, Ribeiro & Codato, 2023).
Essa neutralidade tende a evitar grandes mudancas na politica tributaria, fazendo com que as
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empresas mantenham suas estratégias fiscais estaveis. A heterogeneidade ideoldgica das
coalizdes de centro pode mitigar o impacto de uma tUnica ideologia na gestao fiscal (Cossio,
2001). Assim, a terceira hipotese, H3, é que partidos de centro ndo geram influéncia
significativa sobre a agressividade tributaria das empresas brasileiras de capital aberto.

3. Procedimentos Metodologicos

O presente estudo caracteriza-se como descritivo, com abordagem quantitativa, e tem
como objetivo analisar a influéncia da ideologia politico-partidaria do governo federal sobre a
agressividade tributaria das empresas brasileiras de capital aberto. De acordo com Martins
(2004), o estudo descritivo visa descrever as caracteristicas de determinado fendmeno ou a
relagdo entre varidveis, sem a intervengdo do pesquisador.

Esta pesquisa adota uma abordagem quantitativa, com analise de dados financeiros das
empresas listadas na B3, exceto o segmento financeiro, visto que, por for¢a da Resolugdo CMN
n.° 4.858, de 23 de outubro de 2020 e da Resolugao BCB n.° 92, de 6 de maio de 2021, sao
obrigadas a seguir o Padrdo Contabil das Institui¢des Reguladas pelo Banco Central do Brasil
(COSIF), uma norma especifica para as institui¢des financeiras. Com base em Martins e
Theophilo (2016), a abordagem quantitativa € apropriada para a andlise de dados numéricos e
a identificacdo de padrdes, permitindo a generalizagdo de resultados e a aplicacao de testes
estatisticos.

3.1 Populagao e amostra

Para a realizacao deste estudo, foram analisados os dados das empresas listadas na B3
(Brasil, Bolsa, Balcao), que estdo classificadas em 11 setores economicos, conforme a Tabela
1. Foram analisados todos os segmentos da B3, com excec¢do somente, do segmento financeiro,
visto que possui um modelo de contabilizacao diferente (COSIF), determinado pelo Banco
Central (BACEN), de forma que impossibilita a comparabilidade com as demais entidades.

A amostra ¢ composta, portanto, por 300 empresas, cujos dados foram extraidos da
Economatica®, uma plataforma especializada que oferece informagdes financeiras sobre

empresas listadas na bolsa. A amostra, deste modo, se estabelece da seguinte forma:
Tabela 1
Distribui¢do das empresas por setor de atuagdo.

Setor N° de Empresas
Sem classificagdo 3
Bens industriais 54
Comunicagdes 7
Consumo ciclico 83
Consumo néo ciclico 26
Materiais basicos 29
Outros 9
Petroleo, gas e biocombustiveis 9
Saude 22
Tecnologia da informagéo 13
Utilidade pubica 45
Total 300

Fonte: Elaborada pelos autores.

Do conjunto de dados inicialmente extraido, foram excluidas as empresas que
apresentaram LAIR negativo, conforme a premissa adotada em diversos estudos classicos e
atuais, como Dyreng, Hanlon e Maydew (2008), Badertscher, Katz e Rego (2013), Ramalho e
Martinez (2014), Mamede Junior et al. (2023), segundo a qual essas entidades ndo possuem
base de célculo tributavel, comprometendo a mensuracdo da ETR. Além disso, seguindo a
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mesma metodologia utilizada em estudos como o de Richardson, Taylor e Lanis (2014), Gaaya,
Lakhal e Lakhal (2017), Santos et al. (2021) e Marinho ¢ Machado (2024), também foram
eliminadas as observagdes com ETR inferior a 0 ou superior a 1, por representarem situagdes
atipicas, frequentemente decorrentes de eventos nao recorrentes, como reversoes de provisoes,
reconhecimento de dgios ou lancamento de despesas nao dedutiveis, que distorcem a realidade
operacional da empresa.

Apoés esses ajustes, a amostra final utilizada nas andlises compreendeu 1.317 (mil
trezentas e dezessete) observagdes validas, conforme apresentado na Tabela 2. Os ajustes
realizados ndo implicam em vises de sele¢do, mantendo-se a amostra com quantidade

significante de observagoes.
Tabela 2
Ajustes realizados na coleta inicial

Descri¢ao Quantidade
Total de observagdes iniciais, exceto segmento financeiro 2.384
(-) LAIR negativo (692)
(-) ETR abaixo de 0 ou acima de 1 (375)
(=) Total de observagdes validas utilizadas 1.317

Fonte: Elaborada pelos autores.

3.2 Governos analisados

O presidente Michel Temer (31/08/2016 a 2018), durante seu mandato estava filiado ao
entdo partido PMDB (Partido do Movimento Democratico Brasileiro), que em 2017 retornou a
sigla original MDB (Movimento Democratico Brasileiro), o qual se declara de centro. E
importante destacar que o plano plurianual do governo Temer se manteve aquele promulgado
durante o mandato da presidente Dilma Rousseff (2015 a 31/08/2016), mesmo apds seu
impeachment.

O presidente Jair Bolsonaro (2019 a 2022), durante sua elei¢ao até novembro de 2019
esteve filiado ao partido PSL (Partido Social Liberal), que, apesar de ndo possuir uma
declaragdo oficial a respeito da sua ideologia, suas a¢des, posicionamentos e alian¢as dispdem
o partido no espectro ideologico da direita, o que ¢ corroborado pela pesquisa de Bolognesi,
Ribeiro e Codato (2023). De novembro de 2019 a novembro de 2021, Jair Bolsonaro ficou sem
partido, mas seguindo com a ideologia de direita. De novembro de 2021 até¢ o fim do seu
mandato, Bolsonaro se filiou ao PL (Partido Liberal), que também nao se autodeclara
oficialmente como partido de direita, mas seus posicionamentos, agdes ¢ aliancas também
colocam o partido no espectro ideologico da direita, o que é corroborado com os estudos de
Souza et al. (2015).

Ja o atual presidente, Luiz Indcio Lula da Silva, ¢ filiado ao PT (Partido dos
Trabalhadores), desde sua primeira candidatura, em 2002, até o mandato vigente. O PT, em sua
Carta de Principios, deixa evidente seu posicionamento ideoldgico de esquerda.

Neste sentido, o periodo de anélise abrange os anos de 2018, 2022 e 2024, com excecao
do ultimo trimestre em todos os anos. O recorte temporal foi feito de forma estratégica, visto
que, a época da coleta de dados (inicio de 2025), as informagdes do ultimo trimestre de 2024
ndo haviam sido divulgados na CVM, em decorréncia do prazo normativo que as empresas
possuem para publicacao das demonstragdes. Para evitar a ocorréncia de viés nos resultados, o
ultimo trimestre de todos os anos ndo foi considerado.

A quantidade de trimestres por governo foi determinada, também, em virtude de que
houve somente um mandato de centro e de curto periodo, decorrente do impeachment da entdo
presidente Dilma Roussef, onde seu vice-presidente, Michel Temer, assumiu o poder. Além
disso, o governo de direita, chefiado por Jair Bolsonaro, 2019 a 2022, foi marcado pela
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pandemia da Covid-19 em 2020 e 2021, havendo a necessidade de desconsiderar este periodo
evitando a obten¢ao de resultados enviesados.

Outro fator crucial para a definicao do periodo de andlise foi a inviabilidade de utilizar
os dados referentes ao primeiro ano de mandato dos governos. Isto porque o art. 35, §1°, da Lei
n.° 10.180/2001 determina que o Plano Plurianual terd vigéncia até o final do primeiro exercicio
financeiro do mandato presidencial subsequente aquele em que for aprovado. Isto significa que
durante o primeiro ano do mandato os governos ainda possuem a obriga¢do de seguir o plano
plurianual do governo anterior, portanto, para evitar conflitos nos resultados, nao foi possivel
utilizar o primeiro ano dos mandatos analisados. Deste modo, os governos e periodos analisados

foram conforme evidenciados na Tabela 3.
Tabela 3
Partidos e periodos analisados

Presidente Partido Periodo

Michel Temer MDB 1° a0 3° Trim./2018
Jair Messias Bolsonaro PL 1° ao 3° Trim./2022
Luiz Inacio Lula da Silva PT 1° ao 3° Trim./2024

Fonte: Elaborada pelos autores.

A base de dados foi coletada da Economatica®, ¢ as informagdes foram obtidas das
demonstragdes contabeis, Balango Patrimonial ¢ Demonstragao do Resultado do Exercicio, e
dos indicadores financeiros que sdo calculados e fornecidos diretamente pela propria
plataforma.

3.3 Variaveis de pesquisa
3.3.1 Variavel dependente

A variavel dependente AFit (Agressividade Fiscal) se trata da agressividade tributaria e
sera operacionalizada através de uma unica proxy, a GAAP ETR. Conforme Chen et al. (2010),
Hanlon e Heitzman (2010), Silva (2017) e Shevlin, Thornock e Williams (2017), a ETR ¢ obtida
pela divisdo entre o total de tributos apropriados (IRPJ e CSLL, tanto correntes quanto
diferidos) e o lucro antes dos tributos sobre a renda (LAIR). Ainda de acordo com os autores,
quanto menor for este resultado, maior sera a agressividade tributaria da empresa.

A ETR foi escolhida como proxy neste estudo por ser amplamente utilizada nas
pesquisas tais como de Ftouhi e Ghardallou (2020), Tardin e Oliveira (2021), Moraes et al.
(2021), Guenther, Krull e Williams (2021), Franca e Bezerra (2022), Mamede Junior ef al.
(2023), Marinho e Machado (2024), Saragih e Ali (2023), Ferreira et al. (2024). De acordo
com Hanlon e Heitzman (2010), ¢ a taxa mais utilizada para medir o grau de agressividade das
empresas. Martinez (2017) mostra que 84% dos administradores de entidades listadas na B3 se
importam com esta varidvel. Chen ef al. (2010) apontam que empresas que possuem maior
agressividade tributaria apresentam taxas efetivas de impostos (ETRs) menores.

A Instrucao Normativa n.° 1.700/2017 determina que a taxa tributaria nominal no Brasil
¢ de 34%, composta por 25% de Imposto de Renda da Pessoa Juridica e 9% de Contribuicao
Sobre o Lucro Liquido. Esse entendimento também est4 consolidado no Decreto n.® 9.580/2018,
que aprova o Regulamento do Imposto de Renda (RIR/2018) e sistematiza a legislacao aplicavel
ao IRPJ e a CSLL. No entanto, a ETR pode ser superior ou inferior a taxa nominal, a depender
das estratégias fiscais adotadas pelas empresas.

3.3.2 Variavel independente de interesse

A varidvel independente de interesse GOV'ir trata-se de uma dummy , que sera a ideologia
politico-partidaria dos governos, esquerda, centro e direita. A andlise verificara se havera
impacto na variavel dependente, ETR, quando se altera a variavel independente, GOV, a qual
representa os trés distintos governos que serdo analisados.
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A dummy GOVi foi trabalhada da seguinte forma: ao analisar a influéncia do governo
de direita, adotou-se 1 para direita e 0 para esquerda e centro; ao analisar a influéncia do
governo de esquerda, adotou-se 1 para esquerda e O para direita e centro; ¢ ao analisar a
influéncia do governo de centro, adotou-se 1 para centro e 0 para esquerda e direita.
Especificagdes a respeito do calculo das variaveis pode ser observado na Tabela 4.

3.3.3 Variaveis de controle

Para que haja um controle sobre outros fatores que podem impactar a agressividade
tributaria, foram definidas as seguintes principais varidveis de controle, com base nos estudos
de Chen et al. (2010), Ramalho e Martinez (2014), Shevlin, Thornock ¢ Williams (2017) ,
Mocanu, Constantin e Vasile (2020), Nesbitt, Persson e Shaw (2020), Moraes et al. (2021),
Tardin e Oliveira (2021), Franca e Bezerra (2022), Marinho e Machado (2024), Mamede Junior
et al. (2023), Ferreira et al. (2024): tamanho da empresa (logAT), alavancagem (LEV) e
rentabilidade (ROA).

De acordo com Chen et al. (2010), Mocanu, Constantin e Vasile (2020) e Mamede
Janior et al. (2023), as entidades que possuem maior lucratividade tendem a apresentar uma
maior ETR, por isso optou-se por inserir as varidveis de retorno sobre o ativo total (ROA) e o
grau de alavancagem (LEV).

Segundo Ramalho e Martinez (2014), Shevlin, Thornock e Williams (2017), Nesbitt,
Persson e Shaw (2020) e Ferreira et al. (2024), as empresas maiores possuem uma melhor
relacdo entre custo e beneficio da agressividade tributaria, possuindo, portanto, maior
motivacdo para assumir uma postura mais agressiva, por isso foi escolhida a varidvel de
tamanho (logAT).

3.3.4 Resumo das varidveis e suas defini¢cdes operacionais

A Tabela 4 apresenta um resumo das variaveis utilizadas na pesquisa, sendo elas a
variavel dependente, que representa a agressividade tributdria, a variavel independente de
interesse, a ideologia politico-partidaria dos governos federais, e as variaveis de controle,

caracteristicas econdmico-financeiras das empresas que afetam a variavel dependente.
Tabela 4
Resumo das variaveis, dependente e independentes respectivamente.

Variavel Sigla Férmula Descricao Referéncias
Agressividade (IRPJ+ CSLL)/ Taxa efetiva de Silva .(2017); Hanlo.n ¢
fiscal ETR LAIR tributos do periodo Heitzman (2010);
Martinez (2017)
1: se o governo
pertence ao espectro
Ideologia politica GOV Dummy esquerda, direita ou -
centro; 0 para os
demais.
Ramalho e Martinez
Logaritmo natural (2014); Shevlin,
Tamanho logAT log do ativo do ativo tofal Thornock e Williams
(2017); Nesbitt,
Persson e Shaw (2020)
Grau de Chen et al. (2010);
Alavancagem LEV (PC+PNC)/AT alavancagem da Mocanu, Constantin e
empresa Vasile (2020)
Retorno sobre os Razﬁohentre Lugro Chen et al. (2010);
ativos ROA LO/AT Operacional ¢ Ativo ~ Mocanu, Constantin ¢
Total Vasile (2020)
Fonte: Elaborada pelos autores.
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3.4 Modelo Econométrico
Para testar as hipoteses de pesquisa, foi desenvolvido o seguinte modelo econométrico:
AFy = Bo + B1GOVy + BologATi + B3LEVi + B4ROA; + €t

Onde:

AFic = agressividade tributaria, representada pela proxy ETR;

GOVit - dummy referente a ideologia politica;

logATit= logaritmo natural do ativo total, determinando o tamanho da entidade;

LEVit= grau de alavancagem;

ROA;t = retorno sobre os ativos.

A escolha pela abordagem quantitativa e a utilizacdo de analise estatistica se justifica
pelo grande volume de dados disponiveis e pela necessidade de apresentar resultados objetivos,
que possam ser validados, comparados e replicados em futuras pesquisas.

A analise de dados foi realizada por meio de estatisticas descritivas, que, conforme
Martins (2004), permitem sumarizar e organizar os dados de forma a fornecer uma visao geral
das tendéncias e padrdes presentes na amostra. Além disso, foram utilizadas técnicas de analise
estatistica inferencial para testar as hipoteses e verificar se existe uma relagao significativa entre
a ideologia politico-partidaria do governo federal e a agressividade tributaria das empresas
analisadas.

De modo a alcangar o objetivo da pesquisa, avaliar a influéncia da ideologia politico-
partidaria do governo federal na agressividade tributaria das empresas brasileiras de capital
aberto, foram utilizados modelos de regressdo com dados em painel, visto que os dados e
periodos requeridos sao os mesmos para todas as entidades. Para a realizacao dos testes foi
utilizado o software Stata® versdo 17.0, por sua vasta aplicabilidade em pesquisas anteriores,
inclusive, nas citadas neste trabalho.

Wooldridge (2010), apresenta trés abordagens para analisar os dados em painel: Modelo
POLS — Pooled Ordinary Least Square, Modelo de Efeitos Fixos e Modelo de Efeitos
Aleatorios. A escolha de um destes modelos necessita que se leve em consideragdo as
caracteristicas e as limitagdes dos dados, e também que seja respaldada por testes especificos.
Para estimar o modelo de dados em painel mais adequado para este estudo foi empregado o
Teste de Chow, para escolher entre Efeitos Fixos ou Pooled, Teste Lagrange Multiplier de
Breusch-Pagan, escolher entre Efeitos Aleatorios ou Pooled, e Teste de Hausman, para escolher
entre o modelo de Efeitos Fixo ou Efeitos Aleatorios (Gujarati; Porter, 2011).

Portanto, a estrutura dos dados foi confirmada como painel por meio do Teste de Chow
(p =0,0341), e 0 modelo estatistico mais adequado foi identificado como de efeitos aleatorios
pelo Teste de Hausman (p = 0,8006) e confirmado pelo teste LM de Breusch-Pagan, escolha
entre efeitos aleatorios e pooled. A andlise de robustez confirmou a auséncia de
multicolinearidade entre variaveis explicativas (VIF médio de 1,26) e heterocedasticidade dos
residuos (Teste de Wald Modificado com p = 0,4070), assegurando a confiabilidade dos
resultados obtidos. A Tabela 5 relaciona os testes de pressupostos, defini¢do de estrutura e
especificagao realizados.

Tabela 5§
Validagdo dos pressupostos e escolha do modelo estatistico
Tipo Aspecto avaliado Teste realizado
Pressuposto Multicolinearidade VIF (Variance Inflation Factor)
Pressuposto Heterocedasticidade Wald Modificado
Teste de estrutura Quebra estrutural Chow
Teste de especificacio Efeitos fixos x Efeitos aleatorios Hausman
Teste de especificacdo Efeitos aleatorios x Pooled LM de Breusch-Pagan

Fonte: Elaborada pelos autores.
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4 Analise e Discussdo dos Resultados
4.1 Estatistica descritiva

As Tabelas 6 e 7 apresentam uma analise geral, de média e dispersao da varidvel ETR,
sob a otica dos setores, Tabela 6, e sob a oOtica dos governos, Tabela 7.

Tabela 6

Estatistica descritiva ETR por setor
Setor Média Desvio Padrio Média Desvio Padrao Média Desvio Padrio

Centro Centro  Direita Direita Esquerda Esquerda

Sem classificacao - - 0,24 0,19 0,26 0,15
Bens Industriais 0,29 0,12 0,28 0,13 0,30 0,15
Comunicagdes 0,25 0,13 0,22 0,16 0,25 0,12
Consumo Ciclico 0,25 0,20 0,21 0,15 0,23 0,18
Consumo nao Ciclico 0,25 0,13 0,24 0,13 0,23 0,14
Materiais Basicos 0,25 0,14 0,26 0,13 0,26 0,10
Outros 0,08 0,05 0,10 0,09 0,19 0,02
Petroleo, Gas e
Biocombustiveis 0,36 0,05 0,25 0,11 0,29 0,10
Sande 0,30 0,09 0,23 0,17 0,27 0,12
Tecnologia da
Informagéo 0,33 0,09 0,24 0,21 0,28 0,20
Utilidade Publica 0,29 0,11 0,23 0,11 0,25 0,11

Fonte: Elaborada pelos autores.

Na Tabela 6, onde se evidencia a estatistica descritiva da ETR por setor e por governo,
observa-se que os setores altamente regulados, como o de utilidade publica, satide, petroleo e
gas, apresentam menor variacdo da ETR e pouca influéncia da ideologia do governo, isso pode
estar relacionado com a rigidez das normas setoriais que limitam as alternativas de praticas
fiscais mais agressivas, o que também foi identificado por Bartoluzzio et al. (2023), ao
analisarem a relagdo entre a governanga corporativa e as praticas tributarias em empresas
brasileiras. Ja os setores mais sensiveis ao ciclo econdmico, como o de consumo ciclico e
comunicagdes, apresentam maior variacao da ETR entre os espectros ideoldgicos.

Os desvios-padroes apresentados na Tabela 6 apontam importantes indicios sobre a
heterogeneidade do comportamento tributario dentro dos setores. O setor de tecnologia da
informagdo, por exemplo, apresenta desvios mais elevados (acima de 0,20 sob governos de
direita), indicando que as empresas desse segmento adotam estratégias fiscais mais
diversificadas. Ja setores como o de utilidade publica e materiais basicos mantém desvios
baixos e estaveis, sugerindo uniformidade nas praticas fiscais, possivelmente em decorréncia
da rigidez regulatoria.

A Tabela 6 revela, também, que os setores de consumo ciclico e comunicagdes sdo mais
sensiveis a ideologia governamental, com quedas na média da ETR sob governos de direita,
sugerindo uma maior agressividade tributaria neste contexto. No setor de consumo ciclico, por
exemplo, a ETR aumentou aproximadamente 14,17% quando migrou da direita para a esquerda.
Ja os setores, como consumo nao ciclico e bens industriais apresentaram uma relativa
estabilidade na ETR média, independentemente da ideologia do governo, indicando um baixo
impacto politico sobre suas praticas tributarias.

Ja na Tabela 7, onde € apresentada a estatistica descritiva da ETR somente por governo,
observa-se que o governo de centro registrou a maior média de ETR (0,27), seguido pelo
governo de esquerda (0,26) e de direita (0,24), os desvios-padrdes sdo relativamente proximos
entre os trés, sendo 0,14 para centro e direita e 0,15 para esquerda. Importante destacar que o
governo de centro analisado seguia o PPA da Dilma Rousseff (PT), e apesar do presidente
Michel Temer (PMDB) ter buscado meios tais como a PEC do Teto de Gastos (EC 95/2016), a
Reforma Trabalhista (Lei n.° 13.467/2017), a proposta da Reforma da Previdéncia (mesmo nao
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sendo concluida dentro do seu mandato), ainda assim os resultados obtidos em relagdo ao

governo de centro podem ter influéncia do governo de esquerda que o antecedeu.
Tabela 7
Estatistica descritiva ETR por governo

Governo Média Desvio Padrao Minimo Maximo
Centro 0,27 0,14 0,00 0,91
Direita 0,24 0,14 0,00 0,99
Esquerda 0,26 0,15 0,00 0,94

Fonte: Elaborada pelos autores.

E importante observar, ainda na Tabela 7, que os valores minimos da ETR sdo iguais a
zero em todos os grupos, indicando que h4d empresas que conseguem, em qualquer cenario
politico, eliminar por completo sua taxa efetiva de impostos, o que reforca os achados de Silva
(2017), em que o ambiente tributario brasileiro favorece a adocao de praticas de agressividade
fiscal sofisticadas, independentemente da ideologia politico-partidario do governo vigente.
Porém, no que tange ao valor maximo de ETR coletado na amostra, observa-se o efeito inverso
as médias, sendo o maximo da direita (0,99), seguido pela esquerda (0,94) e centro (0,91).

Ao se analisar o conjunto dos dados de estatistica descritiva dos governos de centro,
direita e esquerda ¢ possivel inferir que a orientacdo ideologica de direita esta associada a uma
carga tributéria efetiva (ETR) menor, em comparacdo as orientagdes de centro e de esquerda.
Essa conclusdo vai ao encontro dos achados de Bartoluzzio et al. (2023), que identificaram
relacdo entre os governos mais direcionados ao liberalismo e uma maior permissividade a
adogdo de estratégias fiscais mais agressivas.

4.2 Regressao linear multipla

Foram estimados trés modelos para avaliar os efeitos isolados de cada espectro
ideologico de governo sobre a ETR. O modelol comparando os governos de centro e direita ao
governo de esquerda, o modelo 2 comparando os governos de centro e esquerda ao governo de
direita, e 0 modelo 3 comparando os governos de esquerda e direita ao governo de centro. Os

resultados estdo expressos de forma detalhada na Tabela 8.
Tabela 8
Resultados dos modelos de regressdo para a variavel dependente AF

AFit = ﬁO + ﬁlGOVit + ﬁZlOgATit + ﬁ3LEViF~ + ﬁ4ROAit + Eit

Modelo 1: GOVce Modelo 2: GOVc e Modelo 3: GOVe e
GOVd GOVe GOVd

Variavel Coef. EP* | p-valor Coef. EP |p-valor |Coef. EP | p-valor
GOVc 0,0144 | 0,0098 | 0,1426 0,0287 0,0099 0,0037 - - -
GOVd -0,0143| 0,0091| 0,1146 - - - 0,0287 | 10,0099 0,0037
GOVe - - -1 -0,0143 0,0091 0,1146| -0,0144| 0,0098 0,1426
LogAT -0,0013 | 0,0021| 0,5284 0,0013 0,0021 0,5284 | -0,0013 0,0021 0,5284
LEV 0,0015| 0,0026| 0,5653 0,0015 0,0026 0,5653 0,0015| 0,0026 0,5653
ROA -0,0095| 0,0014| 0,0000 0,0095 0,0014 0,0000| -0,0095| 0,0014 0,0000
Constante 0,3078 | 0,0480| 0,0000 0,2935 0,0481 0,0000 0,3222 | 10,0481 0,0000
Wald
(chi?) 58,51 - - 58,51 - - 58,51 i )
N° Obs. 1.317 - - 1.317 - - 1.317 - -

*EP = Erro padrdo; Variavel GOV apresentada como GOVc = Governo de Centro, GOVd = Governo de direita
e GOVe = Governo de esquerda.
Fonte: Elaborada pelos autores.

A Tabela 8 apresenta a variavel GOV detalhada por governo de modo a apresentar os

resultados isolados da dummy. Nesta andlise, os governos sao comparados, demonstrando em
quanto varia a ETR de um determinado governo quando comparado a outro, por isso foram

*@® yrG
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estimados trés modelos distintos, deixando sempre um em omissao, servindo de referéncia para
confrontar com os demais.

No modelo 1, a ideologia politica ndo apresentou resultados estatisticamente
significativos sobre a ETR, podendo-se inferir que os governos de centro e de direita nao
apresentam influéncia significativa sobre a ETR, quando comparados ao governo de esquerda,
o que indica e se confirma posteriormente, que o governo de esquerda nao revela resultados
robustos e confidveis para se fazer inferéncias.

No modelo 2, o governo de centro, GOVc, apresentou significancia estatistica (p =
0,0037), com coeficiente positivo de 0,0287. Esse resultado sugere que os governos de centro
estdo associados a maiores ETRs, o que indica menor agressividade tributaria por parte das
empresas sob esse tipo de gestdo, em comparacao aos governos de direita. Em termos praticos,
o coeficiente positivo aponta para um acréscimo de 2,87 pontos percentuais na taxa efetiva de
tributacdo (ETR) sob governos de centro, em relagdo ao governo de direita, mantendo
constantes todas as demais varidveis do modelo. Esse aumento na ETR reflete uma menor
propensao a adocao de estratégias de planejamento tributario agressivo por parte das empresas
nesse periodo.

No entanto, ¢ importante destacar que o governo de centro utilizado na analise, em
especifico, corresponde ao periodo em que o entdo vice-presidente Michel Temer (MDB), de
orientacdo centrista, assumiu a Presidéncia da Republica apés o impeachment da presidente
Dilma Rousseff (PT), de orientagdo a esquerda. Como Temer sucedeu imediatamente a gestao
anterior, seguindo o mesmo Plano Plurianual, que ficou vigente até o ano de 2019, os resultados
observados podem ter sido influenciados pela continuidade de diretrizes e politicas herdadas, o
que pode ter limitado a autonomia da nova gestdo para promover mudangas fiscais, mais
caracteristicas da ideologia centrista, no curto prazo.

Ja no modelo 3, a variavel GOVd apresentou significancia estatistica (p = 0,0037), com
coeficiente negativo de -0,0287. Esse resultado corrobora o encontrado no modelo 2 e indica
que, sob governos de direita, as empresas apresentam uma ETR de 2,87 pontos percentuais
menor em relacdo ao periodo de governo de centro, mantendo-se constantes todas as demais
variaveis do modelo. Essa reducdo na taxa efetiva de tributagdo sinaliza uma postura mais
agressiva em termos de planejamento tributario, o que pode estar relacionado a menor
intervengao estatal e a politicas econdmicas mais liberais tipicas desse espectro ideoldgico, que
acarreta menor taxa efetiva de impostos.

O governo de esquerda ndo apresentou significancia estatistica em nenhum dos trés
modelos analisados, o que impede afirmar, com base nos dados empiricos, que sua atuacdo
tenha influenciado de forma relevante a ETR das empresas. Esse resultado contraria as
evidéncias apontadas por Coelho (2013) Paes (2014) Bartoluzzio et al. (2023), e Gomes et al.
(2024), as quais indicam que governos de orientacdo a esquerda tendem a impactar o
comportamento tributario das empresas, visto que promovem maior arrecadacdo e,
consequentemente, fomentam praticas mais agressivas para reducao da carga tributaria.

Os resultados, de modo geral, indicam que, sob gestdes de orientacdo a direita, as
empresas tendem a apresentar menores taxas efetivas de tributagdo (ETR), sugerindo um
comportamento mais agressivo em termos de planejamento tributario. Tal evidéncia permite
inferir que os contextos politicos marcados por orientagdes ideoldgicas a direita podem criar
um ambiente mais permissivo € menor carga tributdria efetiva. No que tange aos governos de
centro, entretanto, considerando os vieses politicos e institucionais especificos do periodo
analisado, principalmente o contexto de transi¢do decorrente do impeachment e a continuidade
do Plano Plurianual que foi herdado, recomenda-se cautela na formulagao de inferéncias
conclusivas, dada a possivel influéncia de fatores exdgenos a ideologia governamental
propriamente dita.
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Os resultados das regressdes estio em consondncia com as andlises efetuadas da
estatistica descritiva, que apontava maior agressividade tributaria das empresas em periodos de
governos de direita (Tabelas 6 e 7). Tais achados estdo em concordancia com os estudos de
Arvate, Avelino e Lucinda (2008) e Marques et al. (2022), os quais apontam que governos de
orientagdo a direita exercem influéncia significativa sobre a dindmica economica no contexto
geral. Ademais, os resultados reforcam as evidéncias apresentadas por Lazzari (2022) e
Bartoluzzio et al. (2023), que indicam uma tendéncia desses governos a menor arrecadagao
tributaria. Nesse contexto, observa-se que as empresas acabam sujeitas a uma carga fiscal
reduzida, o que, para os fins analiticos deste trabalho, ¢ interpretado como um indicativo de
maior agressividade tributaria.

Os resultados referentes ao governo de centro estdo alinhados com a literatura de
Bolognesi, Ribeiro e Codato (2023) e Bartoluzzio et al. (2023), que destacam a tendéncia desse
espectro ideoldgico a moderagao e a adaptacdo diante das conjunturas politicas e institucionais.
O coeficiente estatisticamente significativo observado neste estudo sugere que, no contexto
analisado, o governo de centro esteve vinculado a uma maior ETR em relagdo ao governo de
direita, indicando menor agressividade tributdria. Essa evidéncia pode refletir a manutengdo de
politicas fiscais mais rigidas ou a continuidade administrativa de diretrizes herdadas do governo
anterior. Apesar da esquerda ndo ter apresentado significancia estatistica para andlise, Coelho
(2013), Paes (2014), Bartoluzzio et al. (2023) e Gomes et al. (2024) sugerem uma maior
arrecadagdo, consequentemente, maior ETR e menor agressividade fiscal.

O ROA foi a tnica variavel de controle que apresentou significancia, e em alto grau,
com p-valor < 0,0001 e coeficiente negativo em todos os modelos, sugerindo que empresas
mais lucrativas tendem a possuir uma carga tributdria (ETR) menor, o que indica maior
agressividade tributdria. Essa evidéncia estd em conformidade com os estudos de Chen ef al.
(2010), Mocanu, Constantin e Vasile (2020), Mamede Junior et al. (2023).

A Tabela 9 apresenta um resumo dos resultados encontrados, todas as hipoteses
inicialmente formuladas foram refutadas. H1, a qual sugeria que governos federais de direita
influenciariam negativamente a agressividade tributdria, foi rejeitada, uma vez que o coeficiente
no governo de direita se mostrou estatisticamente significativo e negativo. Isso indica que
governos de direita estdo associados a uma menor ETR, o que sugere maior agressividade
tributaria. Tal comportamento pode ser atribuido a ldgica de menor intervencdo estatal no
mercado, comumente associada a esse espectro ideoldgico no Brasil, que consequentemente
propicia uma menor taxa efetiva de impostos.

Tabela 9
Resumo das hipoteses e resultados.
Hipétese Resultado  Interpretacao
. S . . . Aumenta
H1: Governos federais de direita influenciam negativamente a agressividade .. umente
tributaria nas empresas brasileiras de capital aberto Rejeitada agressividade/
) Reduz a ETR

H2: Governo federais de esquerda influenciam positivamente a N&o Sem significancia
agressividade tributdria nas empresas brasileiras de capital aberto. confirmada estatistica
H3: Partidos de centro ndo geram influéncia significativa sobre a e Dlmln}n. a

. o o ; Rejeitada agressividade/
agressividade tributaria das empresas brasileiras de capital aberto.

Aumenta a ETR

*Os achados ndo suportam integralmente a interpretacdo necessaria, em decorréncia do contexto econémico
altamente especifico.
Fonte: Elaborada pelos autores.

A hipotese H2, que previa que governos de esquerda influenciariam positivamente a
agressividade tributaria, ndo pode ser confirmada, j& que ndo foi estatisticamente significante.
Isso impossibilita qualquer inferéncia robusta sobre a influéncia desse espectro ideologico. Ja
a hipdtese H3, que sugeria que partidos de centro ndo teriam influéncia significativa, foi
rejeitada. Os resultados mostraram que o modelo para o governo de centro apresentou um
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coeficiente positivo e estatisticamente significativo. Isso indica que governos de centro estdo
associados a uma ETR maior, o que sugere menor agressividade tributaria por parte das
empresas. E importante, contudo, ressaltar que o periodo analisado foi marcado por uma
transi¢ao politica abrupta, o que pode ter mantido a influéncia de diretrizes fiscais herdadas do
governo anterior, de esquerda.

5 Consideracoes Finais

O objetivo deste estudo foi analisar a influéncia da ideologia politico-partidaria dos
governos federais sobre a agressividade tributdria de empresas brasileiras de capital aberto.
Usando uma regressao linear multipla com dados em painel, a pesquisa examinou a taxa efetiva
de tributacdo (ETR) de empresas listadas na B3 (exceto do setor financeiro) durante os
primeiros trés trimestres de 2018, 2022 e 2024.

Os modelos econométricos revelaram que governos de direita estiveram associados a
uma menor ETR, o que sugere maior agressividade tributdria por parte das empresas. Esse
resultado estd em linha com a literatura de Lazzari (2022) e Bartoluzzio et al. (2023), que
indicam que governos de direita tendem a arrecadar menos tributos. Por outro lado, o governo
de centro apresentou uma ETR mais elevada, indicando menor propensao a agressividade fiscal.
No entanto, ¢ fundamental considerar o contexto politico especifico do periodo analisado — a
transi¢do apos o impeachment de Dilma Rousseff e a posse de Michel Temer. A continuidade
de politicas fiscais herdadas da gestao anterior pode ter influenciado os resultados, limitando a
capacidade do governo de centro de implementar mudangas mais alinhadas a sua ideologia.

O governo de esquerda ndo mostrou significancia estatistica, o que impede a conclusdao
de que sua atuacdo tenha influenciado de forma relevante a ETR das empresas no periodo
estudado. Esse achado contrasta com a literatura de Bartoluzzio et al. (2023) e Gomes et al.
(2024), que sugerem que governos de esquerda adotam posturas mais intervencionistas e
arrecadam mais.

Em suma, a pesquisa confirma que a orientagao ideologica do governo pode influenciar
o comportamento tributario das empresas. Governos de direita, com menor intervengao estatal,
parecem criar um ambiente onde as empresas t€ém mais espago para estratégias fiscais
agressivas, resultando em uma ETR menor.

Apesar de teoricamente fundamentados, os achados t€ém algumas limitagdes. O periodo
de andlise, restrito a trés trimestres de cada governo, pode ndo capturar os efeitos de politicas
fiscais de médio e longo prazo. Além disso, a categorizagdo dos governos com base unicamente
na ideologia do presidente desconsidera a complexidade das coalizdes partidarias e as pressoes
do poder Legislativo, que podem atenuar a orientagao ideologica formal (Bolognesi, Ribeiro &
Codato, 2023).

Este estudo contribui para a literatura ao evidenciar a relagao entre o ambiente politico-
ideoldgico e as praticas tributdrias corporativas. Como implicagdo pratica, os resultados
reforgam a importancia da previsibilidade institucional para a gestdo tributdria empresarial.
Para pesquisas futuras, recomenda-se ampliar o recorte temporal, incluir outras varidveis
institucionais (como setor ¢ a influéncia das "Big Four") e usar outras métricas de agressividade
tributaria, como ETR corrente e ETR Cash.
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