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Resumo: Esta pesquisa teve como objetivo geral analisar as Demonstra¢des do Resultado do
Exercicio (DREs) de empresas transnacionais a luz da IFRS 18 e identificar o nivel de
conformidade com a norma antes da obrigatoriedade de sua adogao. Para este fim, realizou-se
uma pesquisa documental por meio da analise das DREs e das Notas Explicativas de
companhias abertas, de grande porte, sediadas em cinco paises distintos que adotam as IFRS,
sendo estes: Australia, Brasil, Canad4, Portugal e Reino Unido, visando identificar se os
modelos atuais utilizados por essas entidades estdo em maior proximidade com a nova estrutura
apresentada pela IFRS 18. Para a andlise, foi elaborado um quadro de conferéncia (checklist)
contendo os principais elementos de mudanga introduzidos pela IFRS 18 para a DRE.
Verificou-se que a Australia ¢ o pais com maior nivel médio de conformidade (63%), e o
Canadéa com o menor nivel (25%). Os resultados também indicam a falta de padronizagdo na
estrutura da DRE entre paises que ja adotam as normas internacionais, o que prejudica a
comparabilidade destas informagdes, confirmando a necessidade de implementacdo da IFRS
18.

Palavras-Chave: IFRS 18; Demonstragdo do Resultado do Exercicio (DRE), Nivel de
Conformidade.
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1. Introducio

As International Financial Reporting Standards (IFRS) sao um conjunto de normas contabeis
instituidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) que s3o adotadas por
diversos paises no cenario internacional com o objetivo de padronizar e facilitar a comunicagao
contabil. As IFRS sdo alteradas frequentemente, com atualizag¢des e revisdes que proporcionam
mudangas para os padrdes contabeis, o IASB divulgou a norma IFRS 18 em 9 de abril de 2024,
trazendo diversas alteragdes para as demonstracdes contabeis.

A recente implementacdo da IFRS 18, apresentada como "Presentation and Disclosure in
Financial Statements" (IASB, 2024), doravante nominada neste estudo de IFRS 18, trara
mudancas significativas para as demonstracdes financeiras, atingindo diretamente a
Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE) com alteragdes que buscam facilitar a
apresentacdo da demonstracdo. Conforme relatado pelo IASB, a nova norma propde uma
melhoria na comparabilidade e na transparéncia da demonstragdo, melhorando as analises de
investidores que possibilitam tomadas de decisdes mais assertivas com base nas informagdes
divulgadas.

De acordo com o Comité de Pronunciamento Contdbeis CPC 00 (R2) (CPC, 2019), a DRE se
configura como uma ferramenta essencial dentro das demonstragdes contabeis, efetuando um
papel importante na analise e avaliagao do desempenho da entidade, ¢ utilizada pelas empresas
para transmitir de forma sistematica os seus resultados financeiros, organizando e confrontando
as receitas, os custos e as despesas, possibilitando a apuracao do resultado de lucro ou prejuizo.

Conforme definido pelo IASB (2024), a IFRS 18 chega para substituir a IAS 1 (Presentation of
Financial Statements), preservando grande parte dos seus requisitos, que foram transferidos
sem alteragdes para a nova norma. A adequagdo e aplicagdo obrigatéria da norma estdo
previstas para 2027, com a possibilidade de adog¢ao antecipada por parte das empresas. Segundo
o IASB, a norma introduzira trés novas categorias para organizar as receitas e despesas, sendo
elas operacional, investimento e financiamento, havendo uma melhoria efetiva em como a
informagao ¢ disponibilizada, impactando diretamente na tomada de decisao.

A necessidade de aprofundamento da IFRS 18 tem motivado novas pesquisas, como a de Salloti
(2024) que apresentou uma analise detalhada das mudangas na normativa, com destaque para o
novo formato da DRE e suas repercussdes praticas. Neves (2024) contribui significativamente
com o contexto, apresentando um estudo detalhado sobre os desafios e as oportunidades das
empresas brasileiras com a ado¢do da nova norma.

Diante desse novo cenario, surge a oportunidade de analisar as novas mudangas que a IFRS 18
proporciona, analisando a estrutura da DRE de empresas transnacionais que utilizam o modelo
estrutural antigo da IAS 1, e assim, verificando quais paises encontram-se proximos do modelo
da norma IFRS 18 antes da obrigatoriedade, e quais se mantém distantes.

Levando em consideragdo o cendrio atual de transicdo entre as estruturas de apresentacao
obrigatdrias para as entidades, esta pesquisa busca responder a seguinte pergunta: qual ¢ o nivel
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de conformidade que as estruturas das DREs de 15 empresas transnacionais apresentam em
comparacao com a IFRS 18 antes da obrigatoriedade da ado¢do da nova norma?

Dessa forma, o objetivo geral deste trabalho consiste em analisar as DREs de empresas
transnacionais a luz da IFRS 18 e identificar o nivel de conformidade com a norma antes da
obrigatoriedade de sua adogao. Os objetivos especificos sdo: (1) identificar quais entidades terao
mais facilidade de adaptacdo a IFRS 18 por estarem mais ou menos conformes com 0 novo
modelo que entrara em vigéncia; e (i1) comparar as empresas entre as si pela estrutura atual.

Por conseguinte, esta pesquisa visa apontar as principais alteragdes contidas na normativa,
colaborando diretamente para a pratica profissional contabil e auxiliando no processo de
transicao da IAS 1 para a [FRS 18.

Ainda, por se tratar de uma nova norma, ha uma lacuna de poucos estudos sobre a normativa e
seus impactos na DRE. Portanto, busca-se contribuir para o processo académico, promovendo
a difusdo do tema, abrindo novas perspectivas e servindo de caminho para futuras discussdes
sobre a melhoria da qualidade da informagdo contabil passada diante da ado¢do de novas
normas como esta.

Assim, essa pesquisa contribui significativamente com os estudos anteriores de Salloti (2024)
e Neves (2024), a partir de uma comparagao pratica das mudangas propostas no contexto atual
das entidades que adotam as IFRS.

2. Fundamentacio tedrica
2.1 Teoria da Divulgagdo e a Comparabilidade das Informagoes Contabeis

De acordo com Dantas ef a/ (2005), o provimento de informagdes contabeis uteis, para tomada
de decisdes entra como um dos principais objetivos da contabilidade. Dessa forma, os dados
contdbeis e financeiros somente se tornam efetivamente uteis a partir de sua adequada
evidenciagao.

Em relacdo a este assunto, destaca-se o notorio ensaio realizado por Salotti e Yamamoto (2005),
p. 3, no qual verificaram que “[...] a pesquisa em contabilidade tem procurado instrumentalizar-
se cada vez mais para fornecer explicagdes e predi¢des para a pratica contébil [...]”. Sendo um
dos temas de enfoque do estudo a “Teoria da Divulga¢do”, que possui como objetivo explicar,
de diversos ambitos, o fendmeno da divulgacao das informagdes contébeis.

O Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), dispde em seu pronunciamento técnico CPC
00 (R2) (CPC, 2019), no item 2.4 que, a informacdes contabeis devem ser relevantes e ter
representacdo fidedigna dos fatos, classificadas estas como caracteristicas qualitativas
fundamentais; sendo a utilidade dessas informagdes aumentadas se tiverem comparabilidade,
tempestividade, compreensibilidade e verificabilidade, intituladas caracteristicas qualitativas
de melhoria.
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O presente trabalho possui como enfoque a caracteristica qualitativa de melhoria
comparabilidade, visto que, de acordo com o CPC 00 (R2) (CPC, 2019), ¢ definido em seu item
2.25 que “[...] Comparabilidade ¢ a caracteristica qualitativa que permite aos usudrios
identificar e compreender similaridades e diferengas entre itens |[...]".

Ribeiro et al (2016, p. 2) disserta sobre a adocao dos padrdes internacionais em empresas de
diversos paises, que ocasiona no ganho de comparabilidade entre estas devido ao uso de um
padrdo Unico e ja € esperado, pois “[...] hd uma convergéncia de regulagdo que limita as
escolhas contabeis dos gestores ¢ dos auditores dentro do mesmo espectro. [...]”. Sem a
comparabilidade, ocorre uma falha no objetivo da contabilidade de transmitir aos usudrios
informagdes uteis para a tomada de decisdes.

2.2 IFRS 18 e sua Proposta de Alteragdo na Estrutura da DRE

Os paises, diante da auséncia de uma estrutura nas normas internacionais, possuem suas
proprias regulamentacdes internas para a DRE. Atualmente a estrutura da DRE ¢
regulamentada, no Brasil, pela Lei 6.404/1976 (Brasil, 1976), que foi alterada mais tarde pela
Lei 11.638/2007 (Brasil, 2007) e pela Lei 11.941/2009 (Brasil, 2009). Verifica-se ainda que
segue as diretrizes apontadas na NBC TG 26 (R5) (2017). Entretanto, mesmo com a chegada
da IFRS 18 da IASB que, “[...] tém como foco uma reformula¢do normativa da Demonstracao
do Resultado do Exercicio (DRE)” (Braunbeck; Luccas, 2020, p.128) e sua vigéncia em 2027,
ainda ndo se tem disponivel nenhuma versdo local de pronunciamento do CPC para esta nova
norma.

O IASB propde para a DRE, por meio da IFRS 18, uma estrutura muito parecida com a estrutura
vigente atual da Demonstracao de Fluxos de Caixa, que estrutura a apresentagdo em blocos.

Sobre as alteragdes trazidas pela nova normativa, Salotti (2024, p. 430) afirma que as receitas
e despesas passam a ser classificadas por blocos de resultado operacional, resultado de
investimento e resultado de financiamento. Separadamente, ainda, foram apresentadas outras
duas categorias: tributos sobre lucros e operacdes descontinuadas.

O autor (Salotti, 2024) explica que a categoria Operacional apresenta os resultados das
atividades operacionais da empresa de acordo com o seu ramo, podendo ser este industrial,
comercial ou de prestagdo de servigos. Nesta categoria, também pode aparecer outros resultados
que ndo podem ser alocados nas demais categorias.

Jé& a categoria de Investimentos exibe os resultados de investimentos e financiamentos em geral,
e na categoria de Financiamentos pode-se encontrar os resultados recebidos através da captagao
de financiamento, assim como os juros e outras receitas e despesas que nascem em decorréncia
dessas operacdes. (Salotti, 2024).

Por ultimo, a aplicacdao de outras normas contdbeis como a IAS 12 (IASB, 2000) e a IFRS 5
(IASB, 2004) traz a necessidade das categorias de tributos sobre o lucro e de operagdes
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descontinuadas que irdo nomear outras receitas e despesas que também sdo necessarias na
estrutura da DRE.

Finalmente, Salotti (2024) apresenta em seu editorial a nova estrutura da DRE a partir das novas
diretrizes da norma, reproduzida na Figura 1:

Estrutura da Nova DRE conforme a IFRS 18 para empresas em geral

Grupo XYZ - Demonstracdo do resultado do exercicio para o ano encerrado em 31/12/20%2

{em milhares de unidades monetdrias)

Nota 20x2 20x1 Categorias
Receita 367.000 353.100
Custo das Vendas 1 (241.600) (224.100)
Lucro Bruto 125.400 129,000
Outras receitas operacionais 2 12.200 4.100
Despeszas de vendas 1 (28.900) (27.400) Operaciona!
Despesas de pesquisa e desenvolvimento 1,2 {25.100) (25.900)
Despesas gerais e administrativas 1,2 {20.900) {22.400)
Perda por impairment do goowill 1.2 (4.500) —
Outras despesas operacionais (1.200) [5.600)
Lucro operacional 2 57.000 51.800
Ejﬁ;:ﬁ:fi?;;’ﬂ;ﬁj_§:“h°5 RV R e 2 5300 7300  Investimento
Lucro antes da atividade de financiamento e tributos sobre o lucro 62,300 558.100
Despesas de juros sobre empréstimos e passivos de arrendamento (13.000) (13.200)
Despesas de juros sobre passivos de aposentadoria e provisfies {(6.500) (6.000) Financiamento
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 42,800 39,900
Despesa de tributos sobre o lucro 2 (10.700) [9.975)  Tributos s/ lucro
Lucro das operagdes continuadas 2 32.100 29.925
Perda das operagbes descontinuadas — [5.500) ngr.
. Descontinuada
Lucro Liquido 32.100 24425 -
Lucra atribuivel ans:
Acionistas controladores 25.680 15.540
Acionistas nao controladores 6.420 4,585
32.100 24.425

Lucro por agdo de operagdes continuadas:

Basico e diluido 0,67 0,66
Lucro por acdo:

Basico e diluido 0,67 0,54

Fonre: evtraida, traduzide & adaptads do exempls IE 7 do Wustrative Deamples da IFRS 18,

Figura 1: Estrutura da nova DRE conforme a IFRS 18 para empresas em geral.
Fonte: Salotti (2024, p. 431)

2.3 Estudos Anteriores

No estudo realizado por Braunbeck e Luccas (2020), foram analisadas as possiveis
consequéncias da proposta feita pelo IASB, que teve em vista mudancas estruturais da DRE
com a finalidade de ampliar a comparabilidade das demonstracdes de resultado do exercicio
entre diversas e distintas organizagdes. Com o objetivo de investigar empiricamente, os autores
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selecionaram quatro grandes empresas no ramo de celulose e papel de trés diferentes paises,
Chile, Brasil e Finlandia que adotam a IFRS como padrdao das demonstragdes financeiras,
chegando a conclusdo de que hé dificuldades em comparabilidade dessas empresas analisadas
e que, com as mudangas, ¢ possivel amenizar diferengas, porém, nao as superar.

Com o objetivo de examinar as distingdes na estrutura da demonstragdo do resultado do
exercicio entre jurisdicdes como Australia, Brasil, Portugal e Reino Unido, a pesquisa de
Azevedo, Pires, Dias e Cruz (2022) examinaram empresas do setor de Food Retail &
Distribution, sendo elas, duas empresas de cada pais, analisando o método de apresentagdo das
DREs e levando em conta uma proposta do IASB de revisdo da DRE. Foi concluido pelos
autores que o modo pelo qual as empresas investigadas estruturavam e divulgavam suas
Demonstracdes dificultava a comparacao entre os paises, foram identificadas divergéncias nos
subtotais das DREs, além de diferengas na apresentacdo de despesas e do EBITDA, EBIT ¢
EBT.

A pesquisa de Santana, Rodrigues, Motta e Cruz (2022) apresentou DREs de entidades
transnacionais do terceiro setor, analisando e comparando as demonstragdes com um projeto de
norma do IASB que provocaria alteracdes na estrutura. Os autores analisaram a estrutura das
DREs de cinco institui¢des, sendo elas alocadas na Australia, no Brasil, na Francga, em Portugal
e no Reino Unido, onde chegaram a conclusdo de que nem todas as entidades analisadas
exibiram os subtotais e as classificagdes sugeridas pelo IASB, apresentando grande divergéncia
de estruturas entre as institui¢des, dificultando assim, a comparabilidade.

O estudo de Neves (2024) abordou as oportunidades e os desafios enfrentados por empresas
brasileiras no processo de ado¢do da normativa IFRS 18, apontando que, embora a
convergéncia para as normas internacionais apresente desafios na adaptagdo das companhias
brasileiras, ela também oferece oportunidades para reduzir as assimetrias informacionais e
melhorar a comparabilidade em um ambito internacional.

Salotti (2024) discute, em seu estudo, os efeitos e as mudangas nas demonstragcdes contabeis
oriundos da implementacdo da IFRS 18, contendo um maior enfoque na demonstragdo do
resultado do exercicio, a principal demonstracdo que terd diversas alteragdes em sua
apresentacdo. A pesquisa apresenta sistematicamente a DRE com as modifica¢des contidas na
normativa, além de levantar os itens transferidos e continuados da IAS 1 para a IFRS 18. O
autor conclui que as mudangas sdao profundas, implicando em um processo de analise e
julgamento complexo para a concretizacdo e aplicagdo da norma.

O presente estudo busca analisar as mudangas com a nova norma apresentada, estabelecida e
concreta, complementando as pesquisas anteriores, considerando que alguns estudos
(Braunbeck; Luccas, 2020; Azevedo et al, 2022; Santana et al, 2022) foram realizados a partir
de propostas, projetos e revisdes do IASB sobre mudangas estruturais nas
demonstragdes contabeis.
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3. Método de pesquisa

Com a finalidade de atender o objetivo geral e especificos propostos, foi realizada uma pesquisa
documental por meio da analise das Demonstracdes do Resultado do Exercicio (DREs) e das
Notas Explicativas de companhias abertas transnacionais que adotam as IFRS, visando
identificar se os modelos atuais utilizados por essas entidades estdo em maior proximidade com
a nova estrutura apresentada pela IFRS 18.

O estudo adotou uma abordagem quali-quantitativa dos dados, com énfase na abordagem
qualitativa. A abordagem qualitativa, para Gomes (2009, p. 79), € uma pesquisa que possui
como foco principal a exploragdo do conjunto de opinides e representagdes sociais sobre o
assunto que hé a pretensdo de ser investigado.

Ainda, conduziu-se uma analise quantitativa, onde os niveis de conformidade das DREs atuais
das entidades foram apurados percentualmente em comparagdo com a nova norma. Com isso,
verificou-se quais empresas terdo mais facilidade de adaptacao de acordo com a distancia ou
proximidade do modelo divulgado assim que a adogdo se tornar obrigatoria. De acordo com
Mussi et al. (2019), a abordagem quantitativa “[...] aceita que a melhor possibilidade explicativa
cientifica ¢ aquela que ndo se interessa pelo singular, o individual, o diferenciado, ou seja, o
pessoal. Nesta abordagem, o interesse ¢ no coletivo, naquilo que pode ser predominante como
caracteristica do grupo [...]".

Quanto a sele¢do da amostra, Mattar (1996, p. 133) indica que o pesquisador deve levar em
conta o tipo de pesquisa, a acessibilidade aos elementos da populacdo, a disponibilidade ou ndo
de ter os elementos da populacdo, a representatividade desejada etc. Em sua obra, o autor
apresenta dois tipos de amostragem: probabilistica e ndo probabilistica.

No presente estudo, foi utilizada a amostragem nao probabilistica. Esse tipo de amostragem tem
como principal caracteristica a escolha por julgamento da populagdo a ser estudada, ou seja,
ndo se utiliza de formas aleatdrias na escolha das amostras, e sim critérios subjetivos pré-
definidos pelo pesquisador (Oliveira, 2001).

Para a execu¢do da pesquisa, foram selecionadas trés empresas transnacionais sediadas em
cinco paises distintos que adotam as IFRS, sendo estes Australia, Brasil, Canadd, Portugal e
Reino Unido.

Os critérios pré-definidos para a escolha dos respectivos paises, envolvem o fato de adotarem
integralmente as IFRS em suas demonstrac¢des financeiras, apresentam diversidade geografica
e cultural, além de possuirem economias relevantes em seus respectivos continentes e
abrigarem empresas de grande porte e capital aberto com atuacao global.

A coleta de dados foi realizada em bancos de dados oficiais das organiza¢des transnacionais
que adotam as normas IFRS, acessando-se seus respectivos relatorios financeiros
disponibilizados nos sites oficiais das empresas, sendo estes relatdrios do ano base de 2024.



[ |
17° -
L Artigo completo
: De 03 a 05 de dezembro de 2025

Congresso de Administragdo, Sociedade e Inovagdo

Para a andlise, foi elaborado um quadro de conferéncia (checklist) contendo os principais
elementos de mudancga introduzidos pela IFRS 18, o qual fora utilizado para identificar, nas
DREs analisadas, a presenga ou auséncia dos elementos esperados segundo a nova norma.

O quadro foi composto por 10 itens, conforme identificado na Tabela 1 a seguir:

Tabela 1: Quadro de conferéncia — Checklist DRE IFRS 18.
Identificacio do pais
Quesitos
1. Possui a categoria "Operacional"?
. Possui a categoria de "Investimentos"?
. Possui a categoria de "Financiamentos"?
. Possui a categoria de "Tributos sobre lucro"?
. Possui a categoria de "Operacdes descontinuadas"?
. As categorias estdo na ordem prevista pela [IFRS 18?
. Possui o subtotal "Lucro Operacional"?
. Possui o subtotal "Lucro antes da atividade de financiamento e tributos
sobre o lucro"?
9. Possui o subtotal "Lucro antes dos tributos sobre lucro"?

10. Possui o subtotal "Lucro das operag¢des continuadas"?
Fonte: Os proprios autores.

0 3 O\ L KW

Com base nesse instrumento, a pesquisa foi realizada em trés etapas. Inicialmente, foram
atribuidas resposta de “SIM” ou “NAO” aos itens atendidos por cada empresa apds a analise
dos demonstrativos, onde também foram realizadas observagdes relevantes quanto as estruturas
das DREs. Em seguida, fora realizada a apurac¢do estatistica em porcentagem, a fim de
identificar o nivel de conformidade com os quesitos do quadro de conferéncia.

Importante destacar que, para evitar distor¢des na apuracdo quantitativa, especificamente
quanto aos quesitos relacionados as atividades descontinuadas, as empresas que nao
apresentavam referido tipo de operagao foram classificadas como “NSA” (ndo se aplica). Dessa
forma, ao invés de ser considerado o total de 10 itens para a apuragao estatistica, foi considerado
8 itens.

Referente as categorias e/ou subtotais que atendem parcialmente ao previsto na IFRS 18, serdo
considerados como “NAO” no quadro de conferéncia, com seguido detalhamento na
apresentacgao dos resultados de cada pais, visto que foram apenas consideradas como “SIM” os
itens que atenderam estritamente o definido pela norma.

Em seguida, realizou-se uma analise das notas explicativas de cada empresa, a fim de identificar
se houve mengdo da IFRS 18 pelas entidades. Finalizadas as etapas, foi possivel mensurar o
nivel de conformidade com a IFRS 18, ainda antes de sua entrada em vigor.

Finalmente, realizou-se uma anélise adicional com a finalidade de comparar as empresas do
mesmo pais entre si, sendo esta analise independente da IFRS 18, ou seja, este exame teve como
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objetivo comparar apenas as estruturas atuais utilizadas pelas empresas, visto que a nova norma
fora criada especificamente para padronizar as demonstragdes contdbeis e financeiras e
proporcionar a melhoria na comparabilidade e na transparéncia das demonstragdes.

4. Resultados e Discussoes

4.1 Australia

Para a Australia, foram analisadas DREs de trés empresas de grande porte ¢ de diferentes
setores: a Ampol, com sede em Sydney, ¢ uma pe¢a fundamental no fornecimento de energia
da Australia, possuindo uma vasta rede de postos de combustivel; outra empresa analisada foi
a Treasury Wine Estates, localizada em Melbourne, ¢ considerada umas das maiores produtoras
e distribuidoras de vinhos do mundo; e a WiseTech Global, atuante no setor de tecnologia,
desenvolve solucdes de software para logistica, tendo o seu principal produto utilizado por
empresas de transporte, possuindo sede em Sydney. A Tabela 2 apresenta os resultados da
aplicagdo do Checklist para andlise do nivel de conformidade das DREs das empresas da
Australia com a IFRS 18.

Tabela 2 - Nivel de conformidade das DREs das empresas da Australia com a IFRS 18.

Quesitos Ampol Treasury Wine Wisetech

1. Possui a categoria "Operacional"? NAO SIM SIM
2. Possui a categoria de "Investimentos"? NAO* NAO* NAO*
3. Possui a categoria de "Financiamentos"? SIM SIM SIM
4. Possui a categoria de "Tributos sobre lucro"? SIM SIM SIM
5. Possui a categoria de "Operac¢des descontinuadas"? NSA NSA NSA
6. As categorias estdo na ordem prevista pela IFRS 18? NAO SIM SIM
7. Possui o subtotal "Lucro Operacional"? NAO NAO SIM
8. Possui o subtotal "Lucro antes da atividade de financiamento e 3 ;
tributos sobre o lucro"? NAO SIM NAO
9. Possui o subtotal "Lucro antes dos tributos sobre lucro"? SIM SIM SIM
10. Possui o subtotal "Lucro das operagdes continuadas"? NSA NSA NSA

M¢édia de Conformidade da Empresa 38% 75% 75%

Média de Conformidade do Pais 63%

Fonte: Os proprios autores.

Com base nas analises realizadas, vide Tabela 2, as empresas australianas ja apresentam
elementos que sdo compativeis com a estrutura da IFRS 18, obtendo média de 63% de
conformidade com a nova estrutura. Entre as entidades avaliadas da Australia, a Treasury Wine
Estates e WiseTech Global sobressairam-se, com ambas apresentando 75% de conformidade.
Por outro lado, a Ampol obteve 38% de média, demonstrando distanciamento entre as outras
analisadas.

Notou-se que nenhuma das empresas possuia a categoria de investimentos (vide asteriscos na
Tabela 2), contudo, itens como resultado de equivaléncia patrimonial, foram encontrados dentro
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da categoria operacional da Ampol. As categorias de financiamento, tributos sobre o lucro e o
subtotal de lucro antes dos tributos sobre o lucro foram encontradas nas trés empresas, em
contrapartida, nenhuma das companhias apresentou o subtotal evidente de lucro das operagdes
descontinuadas, assim como também, em nenhuma das estruturas foram encontrados
informagdes e valores sobre eventuais operacdes descontinuadas. Somente a Ampol deixou de
evidenciar a categoria operacional, sendo, igualmente, a Unica que nao respeitou a ordem
sequencial das categorias, enquanto o subtotal do lucro operacional foi divulgado corretamente
apenas pela WiseTech Global.

Verificou-se a evidenciagdo de maior detalhamento dos dividendos e earnings per share (lucro
por agdo) na estrutura atual da empresa Ampol, o que ndo foi divulgado pelas outras empresas
em suas DREs, da mesma forma que a Treasury Wine Estates e a WiseTech Global
apresentaram o gross profit (lucro bruto), enquanto a Ampol apresentou RCOP (Replacement
cost of sales operating profit), uma métrica ndo-IFRS, também nao evidenciando os seus custos
de vendas, divulgando apenas o total de suas despesas, sem aberturas por fun¢dao ou natureza.
Embora todas as empresas estejam sujeitas ao mesmo grupo de normativas, € possivel observar
que ha diferencas no que diz respeito aos quesitos de estrutura, variando em fun¢do das
atividades exercidas e dos modelos das empresas.

E importante destacar que a Australia segue o mesmo padrio das normas contabeis emitidas
pelo IASB, porém, utilizam de uma propria numeragao e nomenclatura, partindo de IFRS para
AASB (Australian Accounting Standards Board). Nas notas explicativas entre as empresas
australianas analisadas, a Treasury Wine Estates citou diretamente a AASB 18 (IFRS 18),
apresentou resumidamente as mudangas, porém, ndo adotou a norma para o ano da publicacao,
a WiseTech Global também evidenciou em suas notas a AASB 18, apenas informando que
ainda ndo foram adotadas. A Ampol destacou que possuem novas normativas, contudo,
nenhuma citacdo direta a AASB 18 ou IFRS 18. Destaca-se, ainda, que a Australia ja possui
normativa local para a IFRS 18.

4.2 Brasil

No Brasil, foram analisadas trés empresas de setores diferentes, entre elas estd a Ambev,
sediada em Sao Paulo, atuante nos servigos de industrializacao e comercializagao de bebidas; a
JBS, do ramo alimenticio com sede em Goias; e por ultimo a Marisa, empresa do setor de moda
feminina ¢ com sede em Sao Paulo. Todas as companhias brasileiras selecionadas sdo
classificadas como de grande porte e de capital aberto. A Tabela 3 detalha o nivel de
conformidade das DREs destas empresas com a IFRS 18.
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Tabela 3 - Nivel de conformidade das DREs das empresas do Brasil com a IFRS 18.

Quesitos Ambev JBS Marisa
1. Possui a categoria "Operacional"? NAO* SIM NAO
2. Possui a categoria de "Investimentos"? NAO SIM NAO
3. Possui a categoria de "Financiamentos"? SIM SIM NAO*
4. Possui a categoria de "Tributos sobre lucro"? SIM SIM SIM
5. Possui a categoria de "Operacdes descontinuadas"? NSA NSA SIM
6. As categorias estdo na ordem prevista pela IFRS 18? NAO NAO NAO
7. Possui o subtotal "Lucro Operacional"? NAO* SIM NAO
8. Possui o subtotal "Lucro antes da atividade de financiamento e } :
tributos sobre o lucro"? SIM NAO NAO
9. Possui o subtotal "Lucro antes dos tributos sobre lucro"? SIM SIM SIM
10. Possui o subtotal "Lucro das operagdes continuadas"? NSA NSA NSA
Média de Conformidade da Empresa 50% 75% 40%
Média de Conformidade do Pais 55%

Fonte: Os proprios autores.

A média do nivel de conformidade encontrada nas DREs das empresas brasileiras foi de 55%,
sendo a empresa JBS a mais compativel com 75%, que somente ndo apresentou conformidade
total por ndo seguir a ordem das categorias prevista na norma e, consequentemente, nao possuir
um dos subtotais, sendo este o Lucro antes da atividade de financiamento e tributos sobre o
lucro. Foi observado que a categoria de Tributos sobre Lucro apareceu em todas as
demonstragdes e, apesar de todas as empresas apresentarem atividades de financiamento,
identificou-se que a empresa Marisa alocou referidos valores fora da categoria correta, ou seja,
misturou atividades de financiamento com atividades operacionais (vide asterisco na Tabela 3
- Marisa).

A categoria Operacional da Ambev (vide asteriscos na Tabela 3 - Ambev) ndo foi considerada
compativel por possuir um resultado relacionada a atividade de investimento dentro das demais
atividades operacionais. Ainda, o Lucro antes da atividade de financiamento e tributos sobre o
lucro faz parte somente da demonstragcdo da Ambev que, embora nao tenha sido nomeada com
esse titulo, possui 0 mesmo resultado esperado. Finalmente, o subtitulo Lucro antes dos tributos
sobre o lucro apareceu em todas as DREs.

Apesar do nivel de conformidade entre as empresas brasileiras variar, pode-se observar um
certo grau de semelhanca entre as demonstracdes do Brasil, isso se deve principalmente a Lei
6.404 (Brasil, 1976), visto que a referida legislagao define um modelo de apresentacdo para as
organizagoes brasileiras, facilitando assim a comparagdo de resultados entre as entidades,
principalmente as de mesmo ramo dentro do pais.

As entidades mencionam nas suas apresentagdes de resultados as alteragdes que a IFRS 18 traz,
assim como a data da sua obrigatoriedade e comentam ainda estarem estudando os impactos
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que a nova norma tem sobre seus atuais modelos de divulgacao.

4.3 Canada

Quanto as empresas do Canada, foram selecionadas todas do setor alimenticio, sendo a Maple
Leaf Foods Inc. uma multinacional canadense com foco na produgdo de proteinas e alimentos
processados, com sede em Mississauga, Ontario. A Saputo Inc., focada no ramo de laticinios
com sede em Montreal, Quebec, foi considerada uma das 10 maiores processadoras de laticinios
do mundo (Top 10 global dairy processor). J& a Premium Brands Holdings Corp. atua nos
setores de alimentos e bebidas, com foco na producdo, comercializagao e distribuicdo de
alimentos de marca premium. A Tabela 4 apresenta o nivel de conformidade das DREs das
empresas canadenses com a IFRS 18.

Tabela 4 - Nivel de conformidade das DREs das empresas do Canad4 com a IFRS 18

Quesitos Maple Leaf F. Saputo  Premium B. H. C.

1. Possui a categoria "Operacional"? NAO NAO NAO
2. Possui a categoria de "Investimentos"? NAO NAO NAO
3. Possui a categoria de "Financiamentos"? NAO NAO NAO
4. Possui a categoria de "Tributos sobre lucro"? SIM SIM SIM
5. Possui a categoria de "Operacdes descontinuadas"? NSA NSA NSA
6. As categorias estdo na ordem prevista pela IFRS 18? NAO NAO NAO
7. Possui o subtotal "Lucro Operacional"? NAO NAO NAO*
8. Possui o subtotal "Lucro antes da atividade de financiamento } } :
tributos sobre o lucro"? NAO NAO NAO
9. Possui o subtotal "Lucro antes dos tributos sobre lucro"? SIM SIM SIM
10. Possui o subtotal "Lucro das operagdes continuadas"? NSA NSA NSA

M¢édia de Conformidade da Empresa 25% 25% 25%

Média de Conformidade do Pais 25%

Fonte: Os proprios autores.

Dos resultados obtidos pela aplicagdo do quadro de conferéncia, tem-se que a média de
conformidade do pais ficou em 25%, vide Tabela 4. Verifica-se que nenhuma das empresas
apresentou, de forma explicita, as categorias operacdes descontinuadas e lucro das operacdes
descontinuadas, visto a auséncia de referida operagao.

Todas as empresas analisadas ficaram com o mesmo percentual de conformidade (25%), visto
que atenderam apenas 2 de 8§ itens previstos na IFRS 18, apresentando somente a categoria
Tributos sobre lucro e o subtotal Lucro antes dos tributos sobre lucro. Nenhuma das entidades
canadenses apresentou segregacdo das atividades em categorias operacional, de investimentos
e de financiamento, uma vez que os referidos resultados estao todos juntos nas demonstracoes.

A Premium Brands apresenta um subtotal intitulado operating profit before depreciation,
amortization, and plant start-up and restructuring costs, ou seja, apresentou métrica similar ao
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EBITDA, dessa forma, ndo sendo considerado como o subtitulo Lucro Operacional, por
também misturar atividades de investimentos com operacionais.

A anadlise comparativa das trés empresas selecionadas entre si, identificou semelhangas em suas
estruturas de apresentagdo, visto que todas apresentaram as receitas liquidas, os custos e o lucro
e/ou prejuizo liquido. Verifica-se que as trés apresentaram o EBIT, e quanto ao EBITIDA,
apenas a Maple Leaf Foods Inc. deixou de apresenta-lo.

E possivel observar ainda que todas as empresas canadenses apresentam o lucro por agdes, e
quanto ao numero ponderado médio de agdes emitidas, apenas a Saputo Inc. ndo apresentou.
Quanto ao detalhamento de despesas, identifica-se que a Maple Leaf Foods utiliza do método
por func¢do, e quanto a Saputo e a Premium Brands Holding evidenciam suas despesas por
natureza, ou seja, evidenciado todas, sem realizar agrupamentos.

Na analise das Notas Explicativas, verificou-se que todas as entidades fizeram colocagdes sobre
a IFRS 18, alegando estarem estudando os impactos da nova norma em suas demonstragdes
contabeis, prevendo a aderéncia na data de vigéncia em 2027, contudo, sem demais comentarios
relevantes sobre a aderéncia da norma.

4.4 Portugal

Em Portugal, foram analisadas empresas de grande porte e capital aberto de trés setores
distintos, entre elas a Galp, um grupo de empresas portuguesas do setor de energia, de produtos
petroliferos e géas natural; a Jerénimo Martins, um grupo empresarial portugués de distribuicao
alimentar e retalho especializado, o qual ocupa a 37.? posi¢ao no ranking dos maiores retalhistas
mundiais no estudo anual “Global Powers of Retailing 2024 da consultora Deloitte; e a The
Navigator Company que dedica-se a fabricacdo e comercializagdo de papel, sendo dona de uma
grande area florestal e ¢ mundialmente conhecida pelo seu produto para impressoras Navigator.
O nivel de conformidade das DREs destas organizagdes ¢ apresentado na Tabela 5.
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Tabela 5 - Nivel de conformidade das DREs das empresas de Portugal com a IFRS 18

Quesitos Galp Jeronimo M.  The Navigator C.

1. Possui a categoria "Operacional"? NAO SIM NAO
2. Possui a categoria de "Investimentos"? NAO NAO NAO
3. Possui a categoria de "Financiamentos"? NAO NAO SIM
4. Possui a categoria de "Tributos sobre lucro"? SIM SIM SIM
5. Possui a categoria de "Operagdes descontinuadas"? NSA NSA NSA
6. As categorias estdo na ordem prevista pela IFRS 18? NAO NAO NAO
7. Possui o subtotal "Lucro Operacional"? NAO SIM NAO
8. Possui o subtotal "Lucro antes da atividade de financiamento 3 ;
e tributos sobre o lucro"? NAO NAO SIM*
9. Possui o subtotal "Lucro antes dos tributos sobre lucro"? SIM SIM SIM
10. Possui o subtotal "Lucro das operagdes continuadas"? NSA NSA NSA

Meédia de Conformidade da Empresa 25% 50% 50%

Média de Conformidade do Pais 42%

Fonte: Os proprios autores.

A média de conformidade encontrada nas DREs de Portugal gira em torno de 42%. Ressalta-se
que nenhuma delas apresentou a categoria de Operacdes Descontinuadas, visto ndo possuirem
referida atividade.

Todas as empresas apresentaram a categoria de Tributos sobre Lucros e o subtitulo Lucro antes
dos tributos sobre lucro. A empresa com menor conformidade foi a Galp (25%), que primeiro
apresenta todos os seus proventos € em seguida todos os seus custos e perdas sem uma divisao
de categorias em operacional, de investimento ou de financiamento.

A The Navigator Company e a Jeronimo Martins alcangaram o mesmo percentual de 50% de
conformidade com a estrutura esperada pela IFRS 18. A The Navigator Company, mesmo que
apresentando as categorias Operacional e de Investimento juntas, por decorréncia disso, foi a
unica empresa portuguesa a apresentar a categoria de Financiamento e identificar um subtotal
semelhante ao Lucro antes da atividade de financiamento e tributos sobre o lucro. Por outro
lado, a Jeronimo Martins foi a Gnica a evidenciar a categoria Operacional, € consequentemente
apresentou corretamente o subtitulo Lucro Operacional, contudo, juntou as categorias de
investimentos e financiamentos.

Levando em consideragdo somente a estrutura apresentada atualmente, as entidades Jerénimo
Martins e The Navigator foram as mais compativeis entre si, podendo ser encontrado dentro da
demonstracdo algumas contas e subtitulos semelhantes, entretanto a Galp apresentou uma
estrutura divergente das demais.

Nao foram encontradas menc¢des a IFRS 18 e suas alteragdes na apresentacdo das
demonstragdes da Galp, em contrapartida, a Jeronimo Martins e a The Navigator Company
citaram a data de emissdo e vigéncia da norma, a segunda ainda complementou com as
principais mudancas que serdo introduzidas por ela, ambas estdo estudando os impactos das
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alteracdes. Importante comentar que a The Navigator Company traz a norma com o titulo
"Normas e alteragdes ainda ndo endossadas pela Unido Europeia" o que pode significar que a
empresa espera um pronunciamento do bloco econdmico, antes de aplicar a nova norma da
IASB.

4.5 Reino Unido

No Reino Unido, foram selecionadas trés grandes empresas que atuam nos ramos de energia e
petréleo, supermercados e bens de consumo, sendo elas: BP — British Petroleum
(Energia/Petroleo), Tesco (Supermercados) e Unilever (Bens de consumo).

A BP ¢ uma das maiores companhias globais no setor de energia, atuando em toda a cadeia do
petréleo e gas, sua sede estd localizada em Londres. Gigante no seu setor de atuagdo, Tesco se
destaca sendo a maior rede de supermercados do Reino Unido, sua sede ¢ em Welwyn Garden
City. Referéncia mundial em bens de consumo, a empresa Unilever tabela entre as maiores
empresas do mundo com marcas de produtos amplamente conhecidas, sua sede também esta
instaurada em Londres. A Tabela 6 evidencia o nivel de conformidade destas organizagdes.

Tabela 6 - Nivel de conformidade das DREs das empresas do Reino Unido com a IFRS 18.

Quesitos BP Tesco Unilever

1. Possui a categoria "Operacional"? NAO SIM NAO
2. Possui a categoria de "Investimentos"? NAO NAO NAO
3. Possui a categoria de "Financiamentos"? NAO NAO NAO
4. Possui a categoria de "Tributos sobre lucro"? SIM SIM SIM
5. Possui a categoria de "Operac¢des descontinuadas"? NSA SIM NSA
6. As categorias estdo na ordem prevista pela IFRS 18? NAO NAO NAO
7. Possui o subtotal "Lucro Operacional"? NAO SIM NAO
8. Possui o subtotal "Lucro antes da atividade de financiamento 3 : N
e tributos sobre o lucro"? NAO NAO NAO
9. Possui o subtotal "Lucro antes dos tributos sobre lucro"? SIM SIM SIM
10. Possui o subtotal "Lucro das operagdes continuadas"? NSA SIM NSA

Média de Conformidade da Empresa 25% 60% 25%

Média de Conformidade do Pais 37%

Fonte: Os proprios autores.

A média de conformidade das empresas do Reino Unido foi de 37%, conforme evidenciado na
Tabela 6. As trés empresas apresentaram aspectos das categorias operacionais, de investimentos
e de financiamentos, contudo, foram reportadas de forma confusa, agrupando itens nao
condizentes sob a perspectiva estrutural, sendo uma excecao a categoria operacional da Tesco,
onde foi evidenciado apenas itens que fazem parte de seu agrupamento operacional, além de
também ser a Unica a possuir o subtotal de lucro operacional.

Apenas uma empresa possuia a categoria de operagdes descontinuadas em sua DRE, em
contrapartida, nas outras companhias, ndo foram encontradas informagdes sobre operagdes
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descontinuadas. Ademais, a analise demonstrou que todas as entidades avaliadas deixaram de
evidenciar o subtotal referente ao lucro antes da atividade de financiamento e tributos sobre o
lucro. Além de todas apresentarem o subtotal de lucro antes dos tributos sobre lucro, ainda,
verificou-se que as companhias examinadas se distanciaram da ordem sequencial de categorias
determinada pela [FRS 18.

Em suma, observou-se que a Tesco obteve o melhor resultado entre as companhias britanicas,
atingindo 60% de conformidade, ao passo que a British Petroleum e a Unilever permaneceram
na mesma média de 25%.

A empresa Unilever ndo informou o lucro bruto e nem um detalhamento de suas despesas,
enquanto a BP também ndo demonstrou valores do seu lucro bruto, porém, aprofundou em
trazer nimeros operacionais, como compras, despesas com producdo, despesas com
exploragdo, entre outras, apresentando as despesas por natureza. A Tesco apresentou valores
sobre lucro bruto, assim como os valores de suas operagdes descontinuadas ¢ uma coluna
exclusiva de Adjusting Items, que se refere a certas receitas e custos das atividades normais do
grupo, mas que foram segregadas em virtude de seu tamanho e natureza, fornecendo uma
perspectiva alternativa.

Em suas notas explicativas, todas as empresas britanicas apresentaram uma colocagdo sobre a
IFRS 18, foi evidenciado que as companhias estdo em processo de avaliagcdo dos efeitos da
adog¢ao da nova norma, destacando sua efetividade em 2027.

4.6 Analise Comparativa dos Resultados
Para andlise comparativa dos resultados, elaborou-se um grafico de colunas com a finalidade

de evidenciar e comparar a média de conformidade apurada de cada pais, conforme a Figura 2
a seguir:

Niveis de Comparabilidade Obtidos entre os Paises

B Empresal [l Empresa2 [ Empresa3 [ Média
80%
60%

40%

20%

0%
Australia Brasil Canada Portugal Reino Unido

Pais

Figura 2: Grafico Comparativo dos Niveis de Conformidade Obtidos entre os Paises.
Fonte: Os proprios autores.
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O grafico da Figura 2 permite a comparacao dos niveis médios de conformidade das DREs com
a IFRS 18 e mostra também a uniformidade, ou ndo, das estruturas adotadas internamente pelas
empresas dos paises investigados e entre estes paises. A Australia foi o pais com o maior nivel
de conformidade com a IFRS 18, apresentando a média de 63%, ¢ o Canad4 obteve o menor
nivel, com 25%.

Ainda, ao se apurar a média geral de conformidade dos paises analisados, identifica-se que
possuem 44% de nivel de proximidade com a nova norma que esta para entrar em vigéncia em
2027.

Na comparac¢ao das empresas entre si, verificou maior divergéncia nas estruturas das DREs das
empresas britanicas ¢ maior uniformidade nas empresas da Australia. Observou-se que, assim
como ja apontado no estudo anterior de Santana, Rodrigues e Motta (2022), as DREs analisadas
ndo apresentam uma plena comparabilidade em relagdo ao seu modelo estrutural, pois ha
diferencas entre as demonstragdes, especialmente com relagao a determinados totais e subtotais,
embora todas as organizagdes estudadas adotem as normas do IASB, o que corrobora a
necessidade de implementacao da IFRS 18.

Este estudo contribui ainda com a pesquisa precedente de Neves (2024), no qual foi destacado
que a adogdo da IFRS 18 no Brasil enfrentaria desafios relevantes, sobretudo de ordem legal,
devido a rigidez da Legislagdo Brasileira, e operacional, em razao da necessidade de adaptagao
de sistemas e praticas contabeis. Contudo, os resultados obtidos neste trabalho indicam um
cenario complementar, visto que ndo apenas as empresas brasileiras (55%) terdo dificuldade na
adesdo a IFRS 18, pois os niveis de conformidade dos demais paises analisados também foram
considerados baixos, ja que ficaram com média menor que 50% de conformidade, com excecao
a Australia, que atingiu 63%.

5. Conclusdes

A presente pesquisa teve como objetivo geral analisar as DREs de empresas transnacionais a
luz da IFRS 18 e identificar o nivel de conformidade com a norma antes da obrigatoriedade de
sua adogdo, tendo como objetivos especificos: (i) identificar quais entidades terdo mais
facilidade de adaptacao a IFRS 18 por estarem mais ou menos conformes com o novo modelo
que entrard em vigéncia em 2027; e (ii) comparar as empresas entre as si pela estrutura atual.
Para o alcance destas finalidades, selecionou-se quinze companhias de grande porte e capital
aberto, sediadas na Australia, Brasil, Canad4, Portugal e Reino Unido, paises que adotam as
normas contabeis internacionais, sendo trés empresas de cada pais.

Com base nas analises realizadas, verificou-se que, embora a norma ainda ndo esteja em vigor,
as empresas analisadas ja& demonstram niveis variados de conformidade para os novos critérios
exigidos, tanto para a apresentacdo das cinco categorias obrigatorias (operacional,
investimento, financiamento, tributos sobre o lucro e operagdes descontinuadas), quanto para
os subtotais (lucro operacional, lucro antes da atividade de financiamento e tributos sobre o
lucro, lucro antes dos tributos sobre lucro e lucro das operag¢des continuadas).
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Os niveis médios de conformidade das DREs com a IFRS 18 foram: Australia 63%; Brasil 55%;
Canadé 25%; Portugal 42%; e Reino Unido 37%. Observa-se que a Australia e o Brasil foram
o0s paises que demonstraram maior proximidade com a futura estrutura, com apresentacdes das
categorias e subtotais mais claros; em contrapartida, os paises que apresentaram menos
compatibilidade foram o Canad4, Reino Unido e Portugal.

Os resultados também indicam a falta de padronizacdo na estrutura da DRE entre paises que ja
adotam as normas internacionais, o que prejudica a comparabilidade destas informacdes,
confirmando a imprescindibilidade de implementacgdo da IFRS 18.

Verificou-se ainda que, na maioria das empresas analisadas, foram encontradas mencdes
expressas sobre a IFRS 18 em suas Notas Explicativas, demonstrando conhecimento sobre a
nova norma, além de indicarem que o processo de avaliacdo sobre possiveis impactos estd em
andamento.

Para futuras pesquisas, recomenda-se que sejam conduzidos estudos para avaliacdo de possiveis
desafios enfrentados pelas empresas na adesdo da nova estrutura quando a normativa em
questao for implementada.
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