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Resumo: A pandemia da Covid-19 influenciou diversos ambitos, dentre eles, a economia
mundial. No setor das institui¢des financeiras houve a necessidade de renegociacdo dos créditos
concedidos em virtude da crise sanitdria, ainda que suscetiveis ao risco de crédito. O
provisionamento neste periodo tornou-se uma ferramenta necessaria no intuito de mensurar
riscos do ndo recebimento de valores futuros, esta pratica da-se por meio das Perdas Estimadas
com Crédito de Liquidagao Duvidosa. Em razdo disto, este estudo tem o objetivo de analisar a
relacdo da pandemia da Covid-19 nas Perdas Estimadas com Crédito de Liquidagdo Duvidosa
das instituicdes financeiras. Para tanto, foram analisadas 24 empresas listadas na B3 do Setor
Financeiro, Subsetor Intermedidrios Financeiros, Segmento Bancos. Caracterizada como uma
pesquisa quantitativa com analise descritiva, as informagdes foram coletadas através das
demonstragdes contabeis e notas explicativas no padrao BR GAAP, tendo referéncia os anos de
2017 a 2019 (periodo pré-pandemia) e 2020 a 2022 (periodo pds-pandemia). Os dados foram
tratados com uso do teste de normalidade de Kolmogorov-Smirnov para o Indice de
Desempenho, submetido ao teste T de Student. Para o Indice de Patrimonial, invalidado no teste
de normalidade, foi aplicado o teste de Wilcoxon. Foi possivel verificar através dos testes, que
ha diferencas estatisticamente significativas no comportamento das perdas entre os periodos
pré e pos a Covid-19.
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1. Introducao

Na Idade Moderna, diversas crises afetaram o sistema econdmico, dentre elas,
destacam-se as de carater sanitario e de saude global (Costa; Merchan-Hamann, 2016). Do
mesmo modo, em dezembro de 2019, houve a identificagdo de um novo virus e a pandemia de
Covid-19 foi decretada a partir de margo de 2020, com impactos nas areas da satde, social e
econdmica (Téavora, 2020).

A disseminagdo de uma infeccdo respiratoria causada pelo coronavirus, altamente
transmissivel, foi responsavel por milhares de obitos devido a dificuldade no controle da
manifestagdo do virus (Ministério da Saude, 2024). Com isso, na tentativa de combater a
propagacdo da Covid-19, os governos apontaram o isolamento social como medida de
conten¢dao do nimero de contagios, que resultou na paralisagdo das industrias, comércios e
servigos, provocando a baixa demanda e lucratividade (Silva, 2021). Essas medidas adotadas
trouxeram impactos sobre linhas de producao e oferta de produtos e servigos em determinados
segmentos, elevando o desemprego, reduzindo a renda do trabalho (BACEN, 2020), quedas na
bolsa de valores, redu¢do no consumo e nos investimentos de modo geral (Trece, 2020).

Em periodos de instabilidade econdmica, os bancos governamentais podem
movimentar-se de modo anticiclico aumentando a oferta de crédito, influenciados por politicas
econdmicas (Paula; Oreiro; Basilio, 2013; Gurgel, 2014, Martins; Bortoluzzo; Lazzarini,
2014,). Este recurso foi aplicado em 2020, para que os bancos pudessem fornecer crédito e
refinanciar a divida de pessoas fisicas e juridicas afetadas pela pandemia (BACEN, 2020).
Sendo assim, possuem papel relevante na economia, visto que a solidez financeira dessas
instituigdes impacta o sistema financeiro do pais (Martins; Sinay; Gongalves, 2020).

As institui¢des financeiras sdo responsaveis pela movimentagao de capital e concessao
de crédito, para a qual reside a expectativa do recebimento dos recursos emprestados. Contudo,
nesta atividade econdmica, o credor esta ciente quanto a possibilidade de inadimpléncia. Logo,
provisionar as perdas revela a qualidade da informacao contabil considerando os principios da
prudéncia e da oportunidade, além de contribuir para a criagdo de mecanismos efetivos para o
gerenciamento do risco. O valor de provisionamento vai aumentar ou diminuir, de acordo com
o crescimento ou reducdo do risco de inadimpléncia de suas operacdes (Silva; Robles Junior,
2018).

Nesse sentido, este estudo busca responder a seguinte questdo de pesquisa: Qual a
relacio da pandemia da Covid-19 nas Perdas Estimadas com Crédito de Liquidacao
Duvidosa das instituicoes financeiras? Assim, este artigo tem como objetivo analisar a
relagdo das Perdas Estimadas com Crédito de Liquidagdo Duvidosa das institui¢des financeiras
no periodo de 2017 a 2022, que foi influenciado pela pandemia da Covid-19.

Para tanto, o presente estudo delimita a anélise das perdas ao disposto nas diretrizes da
Resolugdo n° 2.682/1999 do Conselho Monetario Nacional (CMN), ndo sendo integrada nesta
pesquisa a andlise das perdas limitadas ao CPC 48 (IFRS 9). Ainda, a pesquisa amplia o
tamanho da amostra, quando comparado ao artigo de Moraes; Silva; Santos; Costa (2023)
mencionado nos estudos correlatos. Além disso, o trabalho distingue-se das pesquisas anteriores
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como de Horato e Barbosa (2021) ao se dedicar ao periodo antes e durante o contexto
pandémico, construindo arcabouco apto para subsidiar futuras abordagens analogas.

A justificativa para este trabalho da-se a apresentar os resultados analisados referente as
diferengas nos dados econdmicos causados pela crise da Covid-19 nas institui¢cdes financeiras.
Ressaltando a relevancia em analisar o comportamento das Perdas Estimadas com Crédito de
Liquidag¢ao Duvidosa em momentos de crise, como a pandemia, perante a economia de um pais.
Ao analisar essas entidades, contribui-se para formagao de conhecimento sobre a tematica,
identificando aspectos para avaliagdo do desempenho das institui¢des bancarias.

2. Fundamentacio tedrica
2.1 Segmento Bancario e o Risco de Crédito

De acordo com a Lei n°® 4.595 de 31 de dezembro de 1964, que discorre acerca de
politicas e institui¢des monetarias, bancarias e crediticias, bem como, responsavel pela criacao
do CMN e o disposto em seu Art. 17 “consideram-se instituigdes financeiras, para os efeitos da
legislagdo em vigor, as pessoas juridicas publicas ou privadas, que tenham como atividade
principal ou acessoria a coleta, intermediacao ou aplicagdo de recursos financeiros proprios ou
de terceiros, em moeda nacional ou estrangeira, ¢ a custodia de valor de propriedade de
terceiros” (Brasil, 1964). Sendo assim, as principais atividades desenvolvidas por instituigdes
financeiras estdo relacionadas a concessao de crédito.

Conforme Sandroni (1999), conceitua-se crédito como transagdo comercial em que se
recebe imediatamente um bem ou servico adquirido, mas s6 fard o pagamento depois de
determinado tempo. O conceito inclui duas nog¢des fundamentais: confianca, expressa na
promessa de pagamento, e tempo entre a aquisi¢do e a liquidacdo da divida.

Sob os termos da lei vigente, os bancos sdo responsaveis pela intermediacao de servigos
financeiros para a movimentagdo de capital entre poupadores e tomadores, € somente ¢
autorizado o funcionamento mediante autorizagdo do Banco Central da Republica do Brasil ou
decreto do Poder Executivo para institui¢cdes financeiras de carater estrangeiro (Brasil, 1964).

O Sistema Financeiro Nacional Brasileiro (SFN) tem como principais 6rgaos
normativos o CMN e o Banco Central do Brasil (BACEN). O CMN ¢ responsavel pela criagao
e regulamentacdo das diretrizes para o funcionamento do SFN (Costa, 2021). J4 o BACEN
executa as normas estabelecidas pelo CMN, além de ser responsavel por fiscalizar as
institui¢des financeiras, bem como realizar a emissao de moedas, execucao de servigos do meio
circulante, recebimento de recolhimentos compulsorios e voluntarios, operacdes de compra e
venda de titulos publicos e federais e controle de crédito (BACEN, 2024).

Quanto a regulamentacdo dos bancos e instituicdes financeiras, em 1988 foi
estabelecido um padrdo para exigéncia de capital minimo frente ao risco das operagdes ativas,
conhecida como Convergéncia Internacional de Mensuragao de Capital e de Padrdes de Capital
(International Convergence of Capital Measurement and Capital Standard), denominado como
Acordo de Basileia I (Formentini, 2016). De acordo com Niyama e Gomes (2012), os objetivos
basicos do Acordo sdo 1) minimizar e desestimular a tomada excessiva de riscos para mitigar
possiveis crises bancarias e insucessos de solvéncia e liquidez, no sistema financeiro
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internacional; e ii) eliminar distor¢des competitivas, com a uniformizagao de normas aplicaveis,
que facilitem a analise comparativa, independentemente da localidade do banco.

Segundo Reis (2018) o Acordo de Basileia ndo se limitou apenas ao documento inicial
assinado em 1988 e, com o passar do tempo, os termos definidos pelo acordo inicial foram
aprimorados. Logo, o Acordo de Basileia ¢ dividido em trés partes: Basileia I, € os acordos
seguintes de Basileia Il em 2004 e de Basileia III em 2010. No Brasil, a ado¢ao do Basileia II
permitiu que os limites de capital fossem adequados de acordo com o banco central de cada
pais.

Para Prado e Monteiro Filha (2005), a principal diferenca entre o Basileia I e o Basileia
IT ¢ a énfase promovida pelo segundo acordo na relacdo entre estrutura de capital e nivel de
risco de crédito. Com isso, o Basileia II buscava fomentar uma adequada capitalizagdo dos
bancos e induzi-los a melhorar a qualidade de sua gestdo de risco, no intuito de criar uma
estabilidade maior dos sistemas financeiros doméstico e internacional.

Compreender e adequadamente provisionar o risco de crédito ¢ especialmente relevante

para as institui¢des financeiras, sendo uma das principais atividades exercidas pelas mesmas.
Uma vez que os empréstimos e financiamentos concedidos representam grande parte do seu
ativo total ¢ diligente a analise minuciosa da liquidez e da capacidade do banco retornar aos
depositantes e investidores os recursos aplicados (Salvagnin, 2020).
Sobre isso, considera-se que risco de crédito refere-se a probabilidade de deterioracdo da
carteira, isto €, uma perda em que se incorre quando hé incapacidade de uma contrapartida em
uma operagao de concessdo de crédito. Para determinar o risco de crédito de um cliente com
maior ou menor exatiddo, pode proceder-se a avaliagdes de risco. Essas avaliagcdes podem ser
previamente detalhadas e cuidadas de acordo com a atividade em questdo e o peso do crédito
concedido sobre a carteira total da institui¢ao financeira (Cesar; Machado; Oliveira Junior,
2006). O risco de crédito estd intimamente relacionado com fatores internos e externos a
institui¢do que podem prejudicar o pagamento do montante de crédito concedido.

2.2 Perdas Estimadas com Créditos de Liquidag¢do Duvidosa

Em uma institui¢do financeira, a principal fonte de entrada de recursos ¢ através da
concessao de crédito. No entanto, ao realizé-la, as instituigdes financeiras, enquanto credoras
estdo sujeitas ao risco de inadimpléncia e, em razao disso, recorre-se a alternativas que busquem
contribuir para a reducao de exposi¢ao aos riscos de inadimpléncia (Silva; Robles Junior, 2018).
Por esse motivo, ¢ prudente que sejam mensuradas e reconhecidas as estimativas dos recebiveis,
por meio das perdas com crédito de liquidacao duvidosa.

O termo “provisdao” em contabilidade ¢ definido como um passivo de prazo ou valor
incerto (CPC 25, 2009). Contudo, o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF), criado pelo BACEN com a edi¢do da Circular 1.273, em 29 de dezembro
de 1987, adota o termo para representar as perdas estimadas com empréstimos (BACEN, 1987).

De acordo com o Pronunciamento 48 do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC,
2016), as perdas de crédito esperadas sdo constituidas com base em uma estimativa por
probabilidade de perdas de crédito durante o contrato do instrumento financeiro e estdo
relacionadas com o risco de ndo receber valores futuros, decorrentes de venda a prazo. O intuito
de sua constituicdo € ajustar os valores a receber ao valor provavel de realizagdo e essa



[ |
17° -
L Artigo completo
: De 03 a 05 de dezembro de 2025

Congresso de Administragdo, Sociedade e Inovagdo

estimativa deve ser reconhecida nas demonstragdes contabeis (Salotti; Lima; Malacrida; Jane;
Pimentel, 2019).

A adogdo das normas internacionais de contabilidade no Brasil, resultou em
modifica¢des significativas no ambiente contabil nacional, ocasionando também altera¢des na
forma de mensurar as contas (Pachéco, 2016). As normas International Financial Reporting
Standards (IFRS), tém como propoésito regulamentar a informagdo contdbil, padronizar as
normas ja em vigor e, dessa forma, reduzir as diferencas da informagdo entre os mercados
econdmicos (Gongalves; Batista; Macedo; Marques, 2014).

A vista disso, o CPC tem como objetivo a harmonizagio da contabilidade brasileira aos
padrdes internacionais. Para tanto, o6rgdos reguladores como o Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) e a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) participam na elaboragado
dos pronunciamentos (Barbosa Neto; Pinheiro; Dias, 2009). Inicialmente, a adesdo as normas
no Brasil, deu-se mediante a Instru¢do n°® 457/07 da CVM, em que tornava obrigatorio as
companhias de capital aberto apresentarem as demonstragdes contabeis consolidadas, adotando
as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) (CVM, 2007). A insercao efetiva do Brasil neste contexto, promoveu-se com o
advento da Lei n® 11.638/07 que alterou a Lei n°® 6.404/76, em que introduziu meios de
convergéncia na legislagdo contabil brasileira (Brasil, 2007).

Consoante o CPC 38 (IAS 39), o reconhecimento das perdas estimadas com crédito de
liquidagdo duvidosa, nos anos de 2010 a 2017, era através do método de perdas incorridas, ou
seja, era preciso que o evento tivesse efetivamente ocorrido para que a perda pudesse ser
registrada (CPC 38, 2009). Porém, a partir da vigéncia do CPC 48 (IFRS 9) em 2018 e
revogacao do CPC 38 (IAS 39), as perdas admitiram o conceito de perdas esperadas, em que o
reconhecimento passou a ser realizado com base em expectativas futuras, por meio de
estimativas de ocorréncia (CPC 48, 2016).

Todavia, em relagd@o as instituicdes financeiras, o CMN em conjunto com o BACEN,
aprovou em 22 de dezembro de 1999 a Resolucdao n° 2.682, que dispde sobre critérios de
classificacdo das operacdes de crédito e regras para constituicdo de provisdo para créditos de
liquidag¢do duvidosa. A norma determina que as operagdes de crédito sejam classificadas em
ordem crescente de risco, sendo os niveis AA, A, B, C, D, E, F, Ge H (BACEN, 1999).

A classificacdo ¢ de responsabilidade da institui¢cdo detentora do crédito e deve ser
realizada com base em critérios consistentes e verificaveis, com informagodes internas e
externas, contemplando os aspectos definidos no regulamento, relacionados 1) ao devedor e seus
garantidores; situacao econdmico-financeira; grau de endividamento; capacidade de geracao de
resultados; fluxo de caixa; administragdo e qualidade de controles; pontualidade e atrasos nos
pagamentos; contingéncias; setor de atividade econdmica; limite de crédito; e, ii) a operagao:
natureza e finalidade da transacdo; caracteristicas das garantias e liquidez; valor (BACEN,
1999).

Além disso, a Resolugdo CMN n° 2.682/1999 define que a classificagdo da operagdo
nos niveis de risco deve ser revista no minimo mensalmente em fung¢ao de atraso verificado no
pagamento de parcela de principal ou de encargos. Bem como a constituicdo das perdas
estimadas com crédito de liquidagdao duvidosa, onde também deve ser feita a cada més
(BACEN, 1999), conforme Tabela 1.
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Tabela 1. Classificagao das operagdes de crédito por nivel de risco

Risco por faixa de atraso

Risco Provisio PR < 36 meses PR > 36 meses*
AA 0,0%
A 0,5%
B 1,0% 15-30 30-60
C 3,0% 30-60 61-120
D 10,0% 61-90 121-180
E 30,0% 91-120 181-240
F 50,0% 91-120 241-300
G 70,0% 151-180 301-360
H 100,0% Acima de 180 Acima de 360

*De acordo com o paragrafo 1 do art. 4° da Resolugdo CMN n° 2.682/1999, para compromissos acima de 36
meses, 0 prazo de migrag@o do nivel de risco conta em dobro. PR: prazo remanescente da operacdo de crédito. As
faixas de atraso sdo medidas em dias. Fonte: Caneca (2015).

As informagdes acerca da composicao da carteira de operagdes de crédito, devem ser
divulgadas em notas explicativas as demonstracdes financeiras, observado: 1) distribui¢do das
operagdes, segregadas por tipo de cliente e atividade economica; ii) distribui¢do por faixa de
vencimento; e, iii) montantes de operacdes renegociadas, lancados contra prejuizo e de
operagdes recuperadas, no exercicio (BACEN, 1999).

No que se refere as demonstragdes contabeis, de acordo com as diretrizes estabelecidas
pelas Lei do Sistema Financeiro Nacional (SFN) n° 4.595/64 e Lei das Sociedades por Agdes
(SA) n° 6.404/73, alteradas pelas Leis n® 11.638/07 e n° 11.941/09, as institui¢des financeiras
de capital aberto as apresentam em padrao Brazilian Generally Accepted Accounting Principles
(BR GAAP), isto ¢, os principios contabeis aplicaveis a contabilidade no Brasil (Corréa, 2014).
Portanto, as demonstragdes contdbeis das instituigdes financeiras sdo elaboradas em padrao BR
GAAP ou IFRS (CPC 48, 2016), produzindo dois conjuntos distintos de demonstracdes
financeiras, visando atender as diretrizes de cada 6rgao regulador.

2.3 Estudos Anteriores

A concessdo de crédito ¢ uma das principais atividades exercida pelas instituigdes
financeiras, consequentemente, sujeitam-se ao risco de crédito, com isso, a conta perdas
estimadas com crédito de liquidacao duvidosa, colabora para a organiza¢do e planejamento de
perdas futuras, no que se refere a inadimpléncia dos clientes. Por essa razdo, hd muitos estudos
(Quadro 1) que analisam o comportamento das Perdas Estimadas com Crédito de Liquidagao
Duvidosa com relagdo a diferentes critérios, bem como, outros setores além das institui¢cdes
financeiras.
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Quadro 1. Analise de Estudos Correlatos

Estudo Objetivo Resultados
Avaliar a extensdo da relag¢do entre os = Os resultados obtidos demonstram aumento na
indicadores de inflagdo, consumo e proporgdo para as trés empresas analisadas. Somente
desemprego no periodo pandémico, o Grupo Carrefour informou que houve reavaliagdo
Almeida versus o reconhecimento da PECLD ' e que pode justificar o acréscimo identificado na
Neto (2022) | nas Demonstragdes Financeiras, de propor¢do da PECLD sobre o saldo de Contas a
empresas brasileiras de varejo listadas | Receber, no entanto, ndo relacionados a aspectos
na B3, entre os exercicios de 2019 ¢ | econémicos. Com relagdo as 40 demais empresas:
2020. Sendo trés grupos: Grupo Grupo Pao-de-Agucar e Grupo Mateus, ha limitacdo
Carrefour, Grupo Pao-de-Acucar e quanto aos fatores que impactaram diretamente a
Grupo Mateus. elevacdo na propor¢ao.
Descrever o comportamento dos = Os resultados deste estudo mostraram que os saldos
Honorato, saldos contabeis das perdas esperadas = contabeis das perdas esperadas cresceram durante o
Barbosa para créditos de liquidacdo duvidosa | ano 2020, mas a representatividade das perdas
(2021) divulgados pelas companhias que esperadas em relagdo as contas a receber,

Santana et al
(2021)

atuam no setor de shopping centers,
envolvendo cinco companbhias listadas
na B3 e o exercicio de 2020.

O estudo tem por objetivo principal
avaliar os impactos da nova
regulamentacdo da PECLD, com
relagdo ao reconhecimento de perdas
estimadas com créditos de liquidagdo
duvidosa no ambito de empresas
listadas no setor de Consumo Ciclico
da B3. Para isso foram analisadas 75
empresas e o estudo teve como base os
trimestres do ano de 2017, Gltimo ano
em que CPC 38 (IAS 39) vigeu, ¢ os
trimestres de 2018, ano em que o CPC
48 (IFRS9) tornou-se obrigatorio.

considerando as companhias analisadas tomadas em
conjunto, foi menor em 31 de dezembro de 2020 do
que em 31 de dezembro de 2019, antes do cenario de
pandemia. Sendo a representatividade de 28% em
2020 e de 32% em 2019. A mensuragdo da PECLD
depende de como estd a distribuigdo dos valores a
receber entre as faixas de vencimento no momento
da mensuragdo, assim como as expectativas de risco
de ndo recebimento para cada faixa.

Com a pesquisa foi possivel concluir que os niveis de
perdas nas demonstragdes (PECLD) em 2018 sdo
comparativamente maiores que os registrados nas
demonstragdes de 2017, a PECLD teve alteragdo
relevante com a nova regra, o que implica dizer que
o lucro ou prejuizo das empresas foram afetados.
Outro ponto a se destacar no resultado do presente
estudo ¢é a relagao da PECLD com a auditoria ¢ o
nivel de governanga corporativa das companhias
abertas, uma vez que as empresas auditadas pelas
chamadas Big Four possuem médias da PECLD,
antes e apos a adogdo do CPC 48 (IFRS 9),
estatisticamente diferentes. Os resultados do estudo
mostraram  que empresas  conservaram O
comportamento anterior, cuja regra previa o
langamento de uma perda esperada.
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Estudo Objetivo Resultados
O objetivo do estudo ¢ analisar os @A analise da influéncia dos fatores macroecondmicos
Azambuja fatores determinantes da PECLD nas = na PECLD e no lucro das IFs foi prejudicado uma
(2018) Instituicdes Financeiras Brasileiras.  vez que as varidveis macroecondmicas sdo iguais

Moraes et al

Nota-se uma relevancia das analises
financeiras para que apresentem
informagdes relevantes e coerentes, a
fim de que seja possivel compreender
e analisar o quanto fatores
macroecondmicos influenciam nos
riscos em uma carteira de crédito e o
quanto as variagdes destes riscos
podem reduzir os lucros das
Institui¢des Financeiras.

O objetivo desta pesquisa ¢é investigar
se os cinco maiores bancos brasileiros
aumentaram o montante de perdas

para todas as IFs e tal fato impossibilita a obtengao
de resultados estatisticos confiaveis para modelos de
analise que adotam dados em painel.

Apds o desenvolvimento da pesquisa, foi possivel
concluir que as variagdes percentuais da PECLD
apresentadas nos Demonstrativos de Resultado s@o
positivamente relacionadas com a Receita.
Verificou-se também que as variagdes percentuais da
PECLD ndo possuem relagdo significativa com o
volume da carteira de crédito da IF.

E por fim, em situagdes especificas, as variagdes da
PECLD aparentam estar fortemente relacionadas as
reducdes do lucro liquido. Tal fato ocorre
principalmente em bancos com um volume de
carteira de crédito menos expressivo.

Conclui-se que houve alteragdo das provisdes de
perdas estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa
dos cinco maiores bancos brasileiros, nos periodos

(2023) reconhecidas no balango patrimonial | durante e pos-pandemia. Em todos os casos, essa
no periodo da crise financeira | alteracdo consistiu em aumento, tanto em valores
pandémica. Foi analisado neste estudo | absolutos quanto em comparagao com o ativo total e
o periodo de 2018 a 2022. o patrimdnio liquido de cada institui¢do financeira.
Evidencia-se que, apesar das medidas de
contingenciamento adotadas em razdo da pandemia,
todos os bancos analisados sofreram impactos
indicativos de instabilidade econdmica, sendo
possivel concluir que medidas de renegociagdo e
parcelamento permitiram que as PECLD se
mantivessem em patamares sustentaveis.
O artigo tem por objetivo analisar a = Durante o periodo de pandemia o governo criou
situiagdo das micro e pequenas linhas de créditos direcionadas aos pequenos
empresas (MEPs) no mercado de negdcios, tendo em vista esse cendrio, a pesquisa
crédito e a eficacia dos programas do = concluiu que, do total de repasses financeiros feitos
Souza (2021) governo em auxilid-las, bem como a pelo governo, apenas uma pequena parte chegou as

descricdo  dos  programas, 0
levantamento do volume de crédito
disponibilizado pelos programas e
seus repasses as MPEs e a atitudes
tomadas pelas instituigdes financeiras
em relagdo a esses recursos.

empresas analisadas, ou seja, parte significativa
permaneceu nas maos das institui¢des financeiras, as
quais buscavam minimizar seus riscos através de um
maior rigor na concessao de crédito.

Fonte: Elaborado pelas autoras (2024).

Com base nos estudos apresentados, ¢ possivel perceber a complexidade e a relevancia
da gestdo das Perdas Estimadas com Crédito de Liquidagao Duvidosa (PECLD) no contexto
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das institui¢des financeiras e outros setores. Os resultados dos estudos demonstram que a
PECLD tem se mostrado uma ferramenta crucial para a previsao e o controle da inadimpléncia.
A analise dos diferentes setores, como o de varejo, shopping centers e institui¢des financeiras,
evidencia que fatores econdmicos, como a pandemia, influenciam de maneira significativa os
valores registrados de PECLD, tanto em termos absolutos quanto proporcionais. Em sintese, os
estudos analisados indicam que a PECLD ¢ uma ferramenta fundamental ndo apenas para a
avalia¢do da solvéncia das empresas, mas também para a projecdo de cendrios economicos €
para a definicao de estratégias de mitigacao de risco.

3. Método de pesquisa

O presente estudo busca analisar a relacdo da pandemia da Covid-19 e os indices de
perdas estimadas com crédito de liquidag¢ao duvidosa para as institui¢cdes financeiras listadas na
B3. Enquadra-se como uma pesquisa quantitativa com analise descritiva, em que ¢ caracterizada
pelo emprego de instrumentos estatisticos, tanto na coleta, quanto no tratamento de dados
(Beuren, 2006). Para alcancar os objetivos, quanto a tipologia, esta pesquisa classifica-se como
documental, na qual indica que a fonte de coleta de dados esta restrita a documentos escritos,
ou nao (Marconi; Lakatos, 2003).

Em que pese a adogdo das normas IFRS no Brasil, entre os anos de 2010 a 2017, a Perda
com Créditos de Liquidacdo Duvidosa era apurada no Brasil com base no conceito de perda
incorrida, conforme CPC 38 (IAS 39) e divulgada na Demonstra¢do do resultado consolidado
na linha equivalente a “Despesa liquida com provisdo para perdas em empréstimos a clientes”.
A partir de 2018, adota-se o CPC 48 (IFRS 9) com base no modelo de perda esperada.

No entanto, o setor de atividade bancaria, por regulagdes especificas do BACEN, indica
um modelo de reconhecimento de tal provisdo em consondncia com a Resolugdo CMN n°
2.682/99 do Banco Central, ainda vigente. Assim, para as institui¢des financeiras deste estudo,
para todo o periodo 2017-2022 foram analisados os dados conforme as Demonstra¢des
Contabeis em padrao BR GAAP, ao invés das Demonstracdes em padrao [FRS.

Com isso, em 2024, a populagdo do setor financeiro, subsetor intermediarios
financeiros, segmento bancos na B3 é composta por 25 empresas. No entanto, a institui¢ao
ALPHA HOLDINGS S.A. - RPAD nao apresentou informacdes disponiveis no padrao BR
GAAP para o periodo observado, por essa razdo, foi excluida da amostra, resultando em 24
empresas analisadas, estas listadas no Quadro 2.

Quadro 2. Amostra das Empresas Setor Financeiro, Subsetor Intermediarios Financeiros,
Segmento Bancos
BANCO BMG S.A. - BMGB BCO MERCANTIL DO BRASIL S.A. - BMEP

BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO - BCO NORDESTE DO BRASIL S.A. - BNBR

BEES
BCO ABC BRASIL S.A. - ABCB BCO PAN S.A. - BPAN
BCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A. - BRIV BCO PINE S.A. - PINE
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BCO AMAZONIA S.A. - BAZA BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. - SANB
BCO BRADESCO S.A. - BBDC BCO SOFISA S.A. - SFSA

BR ADVISORY PARTNERS PARTICIPACOES S.A.

BCO BRASIL S.A. - BBAS _BRBI

BCO BTG PACTUAL S.S. - BPAC BRB BCO DE BRASILIA S.A. - BSLI

CHINA CONSTRUCTION BANK (BRASIL) BCO

BCO ESTADO DE SERGIPE S.A. - BANESE - BGIP MULTIPLO S.A. - BICB

BCO ESTADO DO PARA S.A. - BPAR INTER CO INC - INBR

BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. -

BRSR ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. - ITUB

BCO MERCANTIL DE INVESTIMENTO S.A.

BMIN PARANA BCO S.A. - PRBC

Fonte: B3 (2024).

Os dados foram coletados através das demonstracdes contdbeis e notas explicativas
publicadas no site do Banco Central. Para localizar as informagdes, também foi buscado pelo
termo equivalente “Provisdo para Perdas Esperadas Associadas ao Risco de Crédito”,
amplamente veiculado em diretrizes do Banco Central do Brasil para referir as Perdas
Estimadas com Crédito de Liquidagcdo Duvidosa.

A andlise voltou-se a compreensdo do comportamento das perdas para todas as
empresas da amostra no momento pré-pandemia (2017 a 2019) comparado ao que foi
reconhecido nos anos de 2020 a 2022, periodo que recebe influéncia dos eventos pandémicos
iniciados em 2020.

Foram obtidas informag¢des anuais sobre a) Saldo da conta Perdas Estimadas com
Créditos de Liquidagdo Duvidosa ao final do exercicio; b) Volume de Perdas Estimadas com
Créditos de Liquida¢do Duvidosa reconhecidas durante o exercicio; ¢) Saldo do ativo total; d)
Receita da intermediagio financeira. Com base nesses calculos, foi apurado o Indice de Perdas
Patrimonial, obtido pela razdo = Perdas estimadas com Créditos de Liquidacdo Duvidosa ao
final do exercicio / Ativo total e o Indice das Perdas no Desempenho, obtido pela razio = Perdas
Estimadas com Créditos de Liquidacao Duvidosa durante o exercicio / Receita da intermediagao
financeira.

Os dados obtidos foram submetidos aos testes de normalidade de Kolmogorov-Smirnov
(KS) e em seguida aplicado ao teste T de Student para as amostras pareadas, considerando o
mesmo grupo de empresas analisadas no Periodo A (2017 a 2019, anterior a pandemia) € no
Periodo B (2020 a 2022, durante e apds a pandemia). Para os dados rejeitados pelo primeiro
teste de normalidade foi aplicado o teste de Wilcoxon, que substitui o T de Student das amostras
pareadas quando os dados nao atendem as condi¢des do mesmo.

As amostras foram submetidas aos testes estatisticos, buscando um nivel de
significancia superior a 5% para apurar as hipoteses:

10
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Hipotese Nula (Hy): Ndo ha diferenca significativa entre os indices do periodo pré-
covid, para o periodo pos-covid.
Hipotese Alternativa (Hi): Ha diferenca significativa entre os indices do periodo pré-
covid, para o periodo pos-covid.
As informacdes foram coletadas e inseridas em planilhas do MS Excel®, o qual foi meio para
elaboracdo da base de dados. Apds o preenchimento, esses dados foram importados para o
software Jamovi-2.3.28.0, que foi utilizado para a realizagao dos testes estatisticos e a obtencao
dos resultados, buscando analisar os impactos da pandemia da Covid-19.

4. Resultados

Para a analise de resultados, inicialmente estdo dispostas as estatisticas descritivas das
variaveis que compoem a pesquisa. Na sequéncia, estdo apresentados os resultados dos testes
para verificar as diferencas entre as médias dos dois momentos estudados.

No primeiro momento, ¢ apresentada a estatistica descritiva dos indicadores,
compreendendo o calculo da média, moda, mediana e desvio padrao.

Tabela 2. Estatisticas Descritivas das Variaveis

Indicadores econdmico-financeiros | indice Patrimonial | indice de Desempenho
Amostra | 72 | 72
Periodo antes Covid-19 Média 0.00431 0.10514
Periodo p6s-Covid-19 Média 0.01764 -0.08083
Periodo antes Covid-19 Mediana 0.0100 0.1050
Periodo po6s-Covid-19 Mediana 0.0200 -0.0800
Periodo antes Covid-19 Desvio- Padrao 0.0287 0.0876
Periodo po6s-Covid-19 Desvio- Padrio 0.0112 0.0926
Periodo antes Covid-19 Minimo -0.0600 -130
Periodo p6s-Covid-19 Minimo 0.00 -280
Periodo antes Covid-19 Maximo 700,00 510
Periodo p6s-Covid-19 Miaximo 500 500

Fonte: Dados da Pesquisa (2024).
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Na Tabela 2 sdo evidenciadas as estatisticas descritivas das variaveis das instituicdes
financeiras. No que se refere as médias do Indice de Desempenho, as perdas estimadas com
crédito de liquidagdo duvidosa foram mais significativas em relacao as receitas no periodo pos-
pandemia. Para este mesmo indice, a mediana apresentou um valor de -0,0800 no periodo B,
indicando que grande parte das empresas foram impactadas neste momento, em contrapartida
ao valor de 0,1050 no periodo pré-pandemia.

Tratando-se do desvio-padrao no periodo A o resultado foi de 0.0876, indicando que a
distribuicdo das perdas do grupo analisado foi mais dispersa, porém mais estavel em relagdo ao
periodo B, em que a analise demonstra que as perdas prosseguiram variadas € mais instaveis
devido ao aumento do desvio-padrao, revelando que algumas empresas podem ter enfrentado
impactos consideraveis, enquanto outras conseguiram se recuperar.

Quando analisado o Indice Patrimonial, as médias também foram mais expressivas em
relacdo ao ativo total no periodo pds-pandemia. O aumento da mediana de 0.0100 para 0.0200
deste indicador aponta que a maior parte das empresas observadas registraram um crescimento
das perdas no periodo pds-pandemia. A vista disso, o desvio-padrio no primeiro momento do
estudo, mostrou-se menos homogéneo, de modo que no periodo B, os resultados apresentaram-
se menos dispersos, constatando que grande parte das institui¢cdes tiveram um crescimento em
suas perdas.

O cenério do periodo pos-pandemia, referente ao indice Patrimonial, apresenta que a
mudanc¢a de um valor minimo negativo para um valor méaximo de 0.00, evidencia que, neste
momento, hé a possibilidade de uma estabilizagdo das condi¢des financeiras das institui¢des.

Os resultados do Indice de Desempenho, no que diz respeito ao valor minimo mais
negativo no periodo B, sugere que as dificuldades operacionais das empresas podem ter
aumentado. A queda acentuada do valor maximo no periodo pos-pandemia, aponta que o nivel
de desempenho reduziu e o contexto geral ndo permitiu o retorno ao mesmo nivel de
rentabilidade observado no periodo A.

As aplicacdes dos testes estatisticos sdo apresentadas na Tabela 3:

Tabela 3. - Testes de média dos indicadores, comparando antes e pds pandemia

Periodo Periodo Teste de Teste Teste Nao
Indicadores antes pos Covid- Normalidade Paramétrico T- |Paramétrico
econdmico- Amostra |Covid-19 (19 Student Wilcoxon
Fi i -
INANCEIros Média Média | Komolgorov-ip b valwe |Z | P-Value

Smirnov

indice Patrimonial |72 0.00431  [0.01764 |<.001 — |— 212 |<001
Indice de 72 0.10514  |-0.08083 [0.766 10.71 |<.001 — =
Desempenho

Fonte: Dados da Pesquisa (2024).

Os dados revelam que a pandemia da Covid-19, estatisticamente, resultou em alteragdes
significativas nas médias dos indicadores das institui¢des financeiras analisadas, o que refuta
Ho, permanecendo Hi como hipotese confirmada. Os resultados apresentados mostram o valor
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de p- menor que o nivel de significancia adotado (5%), constatando-se que a crise da Covid-19
gerou impactos estatisticamente significativos nos indices obtidos.

5. Discussao dos resultados

Os dados desta pesquisa suportam a hipotese que houve diferengas estatisticamente
significantes entre o periodo pré (2017-2019) e pés pandemia (2020-2022) nas perdas estimadas
reconhecidas entre as 25 institui¢des financeiras brasileiras listadas na B3. Em consonancia
com o resultado apresentado, o estudo de Moraes et al (2023), também apresentou diferencas
no resultado das perdas apods a pandemia, essa diferenga consistiu em aumento, tanto em valores
absolutos quanto em comparagdo com o ativo total e o patrimonio liquido de cada institui¢ao
financeira. No entanto, Moraes et el (2023) analisou uma amostra menor, levando em
considera¢do o critério do ativo total para definir a amostra com os cinco maiores bancos
listados na B3.

Quando comparado a pesquisa de Azambuja (2018), no qual utilizou as diretrizes do
BACEN, concluiu-se que as variagdes das perdas estdo relacionadas com a receita devido ao
fluxo de despesa gerado em decorréncia do risco de crédito. Ainda reforca que a classificagdo
do risco de crédito conforme diretrizes do BACEN influencia nas redugdes do lucro, uma vez
que quanto menor a carteira de crédito das instituigdes financeiras, mais vulneraveis estao a
sofrer prejuizos em momentos de inadimpléncias nas operagdes de crédito.

Ainda, destaca-se aqui outro estudo realizado no setor financeiro, subsetor
intermediarios financeiros, segmento bancos, de Vieira et a/ (2021). Tal pesquisa tinha o
objetivo de identificar qual o impacto da pandemia da Covid-19 no resultado economico-
financeiro dos bancos provocados pelo aumento das perdas estimadas com crédito de liquidagao
duvidosa reconhecidas e contabilizadas conforme o CPC 48. Conforme este pronunciamento,
as perdas admitiram o conceito de perdas esperadas, em que o reconhecimento passa a ser
realizado com base em expectativas futuras, por meio de estimativas de ocorréncia. Vieira et al
(2019) concluiram que a pandemia da Covid-19 provocou impactos nos resultados, verificando-
se reducdo da receita, ascensdo do contas a receber e das PECLD, que demonstra aumento na
inadimpléncia e no risco para o setor.

Apesar da tematica e setor em comum, o presente estudo diverge do realizado por Vieira
et al (2021), ao investigar as demonstracdes contabeis de bancos conforme Resolugdo n°
2.682/1999 do BACEN para reconhecimento de perdas. Esta norma determina que as operagdes
de crédito sejam classificadas em ordem crescente de risco, sendo os niveis AA, A, B, C, D, E,
F, G e H, conforme o perfil de crédito que contrata a institui¢do financeira. Os resultados
obtidos na presente pesquisa evidenciaram que as institui¢cdes financeiras tiveram, de um
periodo para o outro, maior comprometimento do ativo total pelo aumento no reconhecimento
do volume de perdas, o que ocasionou na reducao do indice de desempenho.

6. Conclusoes

O presente artigo teve como objetivo analisar a relagdo da pandemia da Covid-19 nas
Perdas Estimadas com Crédito de Liquidagao Duvidosa das institui¢des financeiras listadas na
B3, no periodo de 2017 a 2022. A metodologia utilizada para a realizacdo deste estudo consistiu
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na analise documental das demonstragdes contabeis e notas explicativas publicadas no Banco
Central.

Além disso, buscou-se obter informacdes acerca do Indicador de Desempenho e
Indicador Patrimonial, por meio de tratamentos estatisticos de dados, aplicando o teste de
normalidade de Kolmogorov-Smirnov e os testes T de Student e de Wilcoxon para verificar se
ha diferenca entre os indicadores quando comparados os momentos anterior a pandemia e apos
a pandemia. A andlise dos indicadores deu-se em dois periodos, sendo A (com indices do
periodo de 2017 a 2019, anterior a pandemia) e B (com indices no periodo de 2020 a 2022, com
a pandemia em curso e seus reflexos).

Conforme o valor de p- representado pelo teste T de Student e o teste de Wilcoxon, pode-
se concluir que ha evidéncias para rejeitar a hipotese nula, demonstrando que existe base para
a hipotese alternativa. Assim, os resultados confirmam que ha diferengas significativas nos
dados analisados quando comparados os dois periodos.

Dentre as limita¢des da pesquisa, encontra-se o estudo realizado apenas com o segmento
de bancos listados na B3 e analisadas as demonstragdes em padrao BR GAAP. Por este motivo,
sugere-se a continuidade do trabalho em explorar demais segmentos que envolvam instituigdes
financeiras, bem como cooperativas e holdings.
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