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Resumo: O objetivo geral deste artigo € identificar o processo de planejamento financeiro dos
formandos em administracdo da Universidade Feevale. A pesquisa se justifica, pois, diversos
estudos evidenciam a fragilidade de educagdo financeira da populagao brasileira. Para o
desenvolvimento do trabalho, foi utilizada uma metodologia aplicada, descritiva, com
abordagem quantitativa, a partir da aplicagdo de um questionario com 14 questdes, para os
formandos do curso de Administracdo da Universidade Feevale. Observou-se, na aplicagdo da
pesquisa, uma predominancia do perfil conservador entre os alunos, que apontaram a caderneta
de poupanga como o principal investimento. Além disso, notou-se a baixa preocupagdo dos
entrevistados em relagdo a aposentadoria. O trabalho se mostra relevante levando em
considerac¢do a sua contribuicdo para evidenciar o aumento do conhecimento sobre produtos
financeiros pelos estudantes do curso de administracdo, bem como, em demonstrar o perfil
comportamental dos estudantes e egressos da Universidade em relacdo ao mercado financeiro
e suas perspectivas de aposentadoria.

Palavras-Chave: Investimentos; Perfil de Investidor; Gestdo Financeira.
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1. Introducao

Diante das incertezas relacionadas a previdéncia social no Brasil e da necessidade de
complementacdo de renda dos aposentados, a organizac¢do financeira tornou-se imprescindivel
para quem deseja manter o seu padrao de vida apos a aposentadoria (BORSOI e PEREIRA,
2017). De acordo com dados do IBGE (2022), a expectativa de vida do brasileiro vem crescendo
gradativamente, saindo de 48,1 anos em 1950 e alcancando 77 anos em 2022, fator resultante
dos avangos obtidos na medicina ao longo do tempo.

Além disso, de acordo com a pesquisa da Serasa Experian, publicada em abril de 2022, o
numero de pessoas inadimplentes acima dos 60 anos chegou a 11,4 milhdes, um aumento de
7% em relacdo ao mesmo periodo de 2021. Desta forma, ¢ possivel afirmar que o aumento da
expectativa de vida da populagdo brasileira, aliado ao alto indice de inadimpléncia na terceira
idade, coloca em evidéncia a necessidade do planejamento financeiro para um envelhecimento
mais tranquilo.

O mercado financeiro atualmente oferece ampla diversidade de produtos, que, de acordo com
suas caracteristicas, podem ser divididos em duas categorias principais: investimentos de renda
fixa, no qual o investidor j& sabe qual serd o prazo e o retorno financeiro da aplicagdo e de renda
variavel, que o resultado depende de uma série de fatores, tais quais variagao do Produto Interno
Bruto (PIB), governanca das companhias, inflagdo, entre outros. A renda fixa ¢ segmentada
entre titulos publicos e privados, os publicos sdo os titulos emitidos pelo Tesouro Nacional, ja
os privados consideram-se os Certificados de Deposito Bancario (CDB), Letra de Crédito
Imobiliario (LCI), Letra de Crédito do Agronegocio (LCA), debéntures, Certificado de
Recebiveis Imobilidrios (CRI) e Certificado de recebiveis do Agronegdcio (CRA). A renda
variavel, por sua vez, tem como seus principais investimentos: agdes de empresas, fundos
imobiliarios, ouro e algumas operagdes cambiais (PESENTE, 2019).

Considerando diversas opg¢des disponiveis no mercado, formulou-se a seguinte pergunta de
pesquisa: Como ¢ o processo de planejamento financeiro dos formandos do curso de
administracdo da Universidade Feevale?

Este artigo tem como objetivo geral evidenciar o processo de planejamento financeiro dos
formandos em Administracdo da Universidade FEEVALE, considerando tanto a organizagao
pessoal, o conhecimento as decisdes de investimentos em produtos financeiros disponiveis no
mercado, como o perfil de decisdes de gestdo financeira, visando a sua aposentadoria. Os
objetivos especificos sao: 1) Definir perfis de investidor; 2) Analisar as alternativas de
investimento disponiveis no mercado; 3) Identificar o perfil de investidor e perspectivas para
aposentadoria dos alunos de Administragdo; 4) Realizar a comparacao dos resultados obtidos
com outros artigos publicados sobre o tema.

Na perspectiva teorica, o artigo contribui com o aumento do conhecimento sobre o tema de
produtos financeiros disponiveis no mercado de pessoas fisicas, descrevendo os principais tipos
de investimentos, perfis de investidor e estudos anteriores. Na pratica, apresenta os resultados
obtidos através de pesquisa realizada com os alunos da Universidade Feevale, podendo ser
utilizado como inspiragdo para trabalhos futuros.

Este estudo estrutura-se em quatro se¢des. A primeira se¢do introduz o que serd abordado no
trabalho, apresenta o problema e os objetivos de pesquisa, a segunda secdo apresenta a
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fundamentagdo teodrica do tema, a terceira se¢do descreve a metodologia abordada e, por fim, a
quarta secao apresenta o resultado da pesquisa e a conclusdo obtida através deste estudo.

2. Fundamentacio tedrica

De acordo com Halfeld (2015), o ciclo financeiro de uma pessoa pode ser dividido em duas
etapas: a primeira delas indica que as pessoas enquanto jovens, devem se dedicar a estabelecer
metas, economizar € assumir certos riscos para acumular capital. J& na segunda etapa, se
entende que ¢ necessario seguir um perfil mais conservador, visando apenas fazer a gestdo
financeira dos recursos obtidos na primeira etapa. Desta forma, fica entendido que o primeiro
passo para uma aposentadoria tranquila ¢ a acumulacao de recursos durante a fase produtiva do
ser humano.

Ainda, segundo Halfeld (2015), as pessoas investem com dois objetivos, consumir mais no
futuro e enfrentar o declinio que a natureza impde a capacidade produtiva do homem, apds certa
idade. Ainda segundo o autor, poupar ¢ importante para qualquer individuo e nagdo que deseja
se livrar da pobreza e saber investir esses recursos poupados € essencial para um aproveitamento
melhor destes.

Para Garcia (2005), renda, consumo e poupanca estao interligados, tendo em vista que a renda
que o individuo obtiver no decorrer de sua aposentadoria, estara diretamente ligado ao quanto
ele conseguiu investir durante a trajetoria profissional e quanto deixou de consumir no periodo
para consumir durante a aposentadoria.

Para Alves e Carvalho (2021), uma pessoa financeiramente inteligente ¢ aquela que economiza
parte de sua renda e utiliza sabiamente seus recursos de forma a realizar seus desejos e objetivos,
sem que sua capacidade financeira seja comprometida. Ainda complementam que pessoas com
essas caracteristicas diversificam seus investimentos e optam por viver momentaneamente
abaixo do que poderiam, a fim de atingir objetivos a longo prazo.

De acordo com Bodie, Kane e Marcus (2014), investir ¢ comprometer o dinheiro ou outros
recursos no presente com expectativa de colher maiores recursos no futuro. Por exemplo, um
investidor adquirir uma cota de acdes prevendo que os futuros rendimentos destas agdes
justificardo tanto o tempo desprendido para a realizacdo da compra, quanto o risco tomado na
operacao.

Lemes, Rigo e Cherobim (2016), definem a gestao financeira como um objeto para maximizar
os retornos dos acionistas de uma empresa. Para eles, o gestor financeiro ¢ o principal
responsavel pela criagao de valor em uma companhia e deve se responsabilizar por desenvolver
técnicas de como obter mais recursos e onde investi-los.

Para Martins et al (2019), a gestdo financeira estd diretamente ligada a tomada de decisdo,
especialmente com a forma na qual um individuo se porta diante das oscilagdes do mercado.
Além disso, os autores afirmam que a gestdo financeira ¢ um ponto que pode ser desenvolvido
através da educacdo financeira, fazendo com que o interessado consiga obter um melhor
aproveitamento dos servicos financeiros, como cheque especial, financiamento, poupanga e
investimentos no mercado de capitais.
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Gitman e Zutter (2017), definem o gestor financeiro como um profissional que administra todos
os tipos de empresas, sejam elas privadas ou publicas, pequenas ou grandes, com ou sem fins
lucrativos. O gestor deve executar tarefas variadas como desenvolver um plano financeiro ou
or¢amental, conceder crédito a clientes, avaliar as grandes despesas e levantar recursos para
financiar as operagdes da companhia.

Como demonstrado nesta se¢ao, através da gestao financeira € possivel acumular recursos para
que seja possivel realizar os investimentos. No proximo topico, serdo abordadas as principais
possibilidades de investimento disponiveis no mercado financeiro e de capitais.

Pesente (2019), define o mercado de capitais como um sistema criado para facilitar a
capitalizagdo das empresas, contribuindo para a geragcdo de riqueza da sociedade. Através do
mercado, as empresas abrem o seu capital a participagdo de investidores, que, por sua vez,
adquirem cotas de agdes se tornando s6cios do negocio.

Para Pesente (2019), os agentes econdmicos (pessoas, empresas € governo), embora sejam
individuais, estdo interligadas e impactam o todo. As pessoas oferecem mao de obra e capital
para as empresas, que em troca oferecem salarios para essas pessoas, esses salarios acabam
voltando para as empresas quando as pessoas adquirem seus produtos e servigos. O governo,
por sua vez, recolhe impostos e taxas dessas familias e empresas, e devolve para a sociedade
em forma de projetos sociais ou servigos basicos nao ofertados pelas empresas.

O mercado financeiro brasileiro possui uma grande variedade de produtos disponiveis. No
quadro 1, sdo mencionados os tipos de investimento mais comuns € suas principais
caracteristicas.

Quadro 1 — Caracteristicas dos principais investimentos disponiveis no Brasil

Tipos de Investimento Caracteristicas Fonte
-Baixa rentabilidade.
_ Baixo risco FORTUNA (2020);
Poupanca ’ BALTHAZAR, MORGADO
-Nao incide imposto de renda ou taxa de E CABELLO (2018)
administragao.
- Titulos de renda fixa emitidos por bancos.
- Pode ser po6s ou pré-fixado. BALTHAZAR, MORGADO
CDB (Certificado de -Valor minimo de R$100,00. E CABELLO (2018);
Deposito Bancario)
- Risco baixo e protegido pelo FGC. SANTOS (2023)
- Liquidez diaria.
- Baixo risco.
- Alta Liquidez.
Titulos Publicos - Rentabilidade competitiva frente a outros PERLIN (2019); SANTOS
(Tesouro Nacional) investimentos de renda fixa. (2023)
- Variedade de prazos e titulos pré-fixados e pos-
fixados.
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- Isentos de imposto de renda.
BALTHAZAR, MORGADO

LCAeLCI - Rentabilidade pode ser pré-fixada ou pos-fixada. E CABELLO (2018)
- Liquidez inferior a outros produtos de renda fixa.
- Grupo de investidores, que retine recursos para
Fundos de que sejam aplicados no mercado financeiro e de
Investimento capitais. MILANT E CERETTA (2013)
- Pode ser de renda fixa ou varidvel.
- Fracdo de um imdvel, shopping, galpao logistico,
lajes corporativas, dentre outros investimentos
imobiliarios.
Fundos de ) )
Investimento - Possui rendimento mensal. MILANI E CERETTA (2013)
Imobiliario (FIIs) - Valor de entrada baixo.

-Variacdo do valor da cota costuma ser menor em
relacdo a acdes de empresas.

- Fra¢des de empresas de capital aberto.

- Volatilidade faz com que seja um investimento
Agoes de alto risco, porém pode trazer 6timos retornos FARIAS (2014)
aos investidores.

- Valor minimo de investimento baixo.

Previdéncia Privada - Alternativa voluntaria de poupanga. SANTOS (2019)

Fonte: elaboragao propria.

Segundo Santos (2023), o CDB ¢ uma aplicacdo de renda fixa disponivel na maioria dos bancos.
Neste investimento, o aplicador faz um empréstimo a institui¢cao bancaria, para que ela financie
seus compromissos, € depois de determinado periodo o valor investido ¢ resgatado com juros.
A taxa do investimento varia de acordo com a instituicdo financeira e, geralmente, aplicagdes
em bancos menores costumam gerar retornos mais atrativos, tendo em vista que esses bancos
tém maior dificuldade de capitalizacao.

O tesouro direto funciona de maneira semelhante ao CDB, porém, ao invés do investidor
emprestar o dinheiro a instituicdes bancérias, ele empresta ao governo através da aquisi¢cao de
titulos publicos. Para Santos (2023), o tesouro direto ¢ um dos investimentos mais seguros do
mercado, por ser garantido pelo Tesouro Nacional, além de ser uma 6tima alternativa para quem
deseja sair da poupanga.

Ainda, segundo Santos (2019), a previdéncia privada funciona como uma alternativa voluntaria
de poupanca, onde qualquer pessoa interessada pode guardar recursos visando manter seu
padrao de vida apds a aposentadoria, especialmente para aqueles que nao tem disciplina para
guardar dinheiro por conta propria. Os planos de previdéncia privada mais comuns do mercado
brasileiro sao o Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL) e Vida Gerador de Beneficios
Livres (VGBL), estes programas caracterizam-se pela sua dependéncia de ativos de renda fixa.
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De acordo com a Susep (2015), os fundos PGBL E VGBL alocam 98% do seu patrimdnio
liquido em renda fixa.

No que se refere a investimentos de renda fixa, destacam-se ainda as letras de crédito, LCI e
LCA. De acordo com Fortuna (2020), a LCA ¢ um titulo emitido por institui¢des financeiras
com intuito de financiar o agronegdcio, onde o investidor empresta seu capital a empresas do
ramo em troca de um rendimento que pode ser pré-fixada ou pos-fixada. A LCI funciona da
mesma maneira, porém, neste caso, o foco dos investimentos ¢ o setor imobiliario.

No que tange aos investimentos de renda variavel, ¢ possivel citar a¢des, fundos de
investimento, fundos imobilidrios, cAmbio, entre outros. A seguir, serdo descritos os principais
investimentos do segmento.

A acdo de uma empresa representa uma fracao do capital social, onde o adquirente desta agao
se torna socio da companhia e passa a possuir propriedade proporcional da empresa. Existem
duas maneiras de prever o valor de uma acdo, a analise fundamentalista e analise técnica.
Segundo Bustos e Pomares-Quimbaya (2020), a analise fundamentalista ¢ menos difundida pela
dificuldade de construir modelos que expliquem por que o valor de uma agdo estd flutuando,
por sua vez, a andlise técnica acaba sendo a mais popular por buscar apenas o ganho entre o
valor de compra e o valor de venda, tornando o entendimento mais simples entre os
investidores. Os analistas técnicos costumam dizer que as varidveis macroeconomicas ja estao
refletidas no valor de uma acao, portanto basta analisar os padrdes da tendéncia de prego para
saber quando comprar ou vender uma agao.

De acordo com Ceretta e Milani (2013), os fundos de investimento possuem uma vantagem em
relacdo aos demais tipos de aplicagdo, por tratar-se de um produto no qual leigos podem delegar
seus recursos financeiros para gestores que eles consideram mais aptos para lidar com as
oscilagdes do mercado e com essa experiéncia formarem carteiras mais rentaveis do que a
média.

Conforme Serra, Moraes e Favero (apud Lee e Stevenson, 2015), os fundos imobiliarios situam-
se entre acdes e aplicagdes de renda-fixa. Apesar de seus papéis serem negociados no mercado
a vista, os fundos sao diferentes de agdes, suas cotas representam uma fracdo de um condominio
de investidores, enquanto as acdes representam uma fracdo do capital social de uma sociedade
anonima de capital aberto. Com isso, os FIIs estdo sujeitos a restricdes maiores, tornando a
gestdo diferente de uma empresa, especialmente falando de endividamento, onde um FII ndo
pode tomar divida, enquanto boa parte das empresas trabalham alavancadas.

O perfil do investidor pode ser definido através de diversos fatores, como a aversio ao risco,
prazo em que deseja investir o recurso, quantidade de despesas familiares, dentre outros fatores.
Grande parte dos autores divide o perfil dos investidores em trés classes: conservador,
moderado e arrojado.

Para Lima, Galardi e Neubauer (2006), o investidor conservador ¢ aquele que assume o menor
risco possivel, optando sempre pela seguranca acima da liquidez e rentabilidade, mantendo a
maior parte de sua carteira alocada em ativos de renda fixa, como CDB, Tesouro Direto, LCI e
LCA. O investidor com esse perfil troca a rentabilidade pela tranquilidade e geralmente possui
pouco conhecimento sobre investimentos e mercado financeiro.
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Haubert, Lima e Herling (2014), definem o perfil moderado como um investidor que aceita
tomar certo tipo de risco, admitindo que sua aplicacao fique alguns meses sem render nada ou
mesmo ocasionando pequenas perdas. Para Paiva et al. (2020), o investidor moderado ¢ aquele
que deseja investir em aplicagdes de renda fixa e obter a rentabilidade de aplicagdes de renda
variavel.

Segundo Cardozo et al. (2019), o investidor mais tolerante ao risco pode ser dividido em dois
perfis: arrojado e agressivo, o arrojado estd sempre em busca de alternativas atrativas de retorno
financeiro, porém ainda opta por manter parte do seu patrimonio em investimentos de curto e
médio prazo, ja o investidor agressivo possui total tolerancia a riscos e esta disposto a enfrentar
as oscilagdes do mercado, sempre buscando a méxima rentabilidade.

Haubert, Lima e Herling (2014), dizem que um investidor agressivo pensa como um
especulador e ndo como um acumulador, investe muito em ac¢oes, fundos de agdes e derivativos.
Geralmente sdo investidores qualificados e capitalizados, que possuem uma carteira bastante
diversificada e ndo tem medo de perder o que investiram em um ativo, especialmente por
possuirem um portifolio diversificado, assumem perdas ¢ vao em busca de melhores
investimentos.

Saccdl e Pieniz (2019) definem o investidor agressivo como aquele que gosta de correr riscos
para obter os melhores retornos e que possui muito conhecimento de mercado ou ¢ assessorado
por profissionais qualificados. Com isso, o retorno tende a ser vantajoso, diferente do perfil
conservador, que deseja apenas manter o seu poder de compra.

Desta forma, a idade do investidor deve estar diretamente ligada ao perfil de investimentos que
ele devera possuir. Pessoas jovens possuem tempo para enfrentar eventuais declinios da bolsa
de valores ou um periodo de crise no mercado imobilidrio. A maior crise econdmica do periodo
contemporaneo se deu em 1929 e foram necessarios 15 anos para a economia se recuperar,
levando em consideragdo uma pessoa jovem de 35 anos, que deseja se aposentar com 65 anos,
seu horizonte seria de 30 anos. Uma pessoa com essa idade em 1929 que manteve seus
investimentos, obteve um excelente retorno nos 15 anos ap6s o fim da crise (HALFELD, 2015).

Quadro 2 — Caracteristicas dos trés perfis de investidor

Foco principal na preservacao do capital.

Investimentos em renda fixa como CDB, tesouro

G direto, fundos de renda fixa, LCI e LCA.
Preferéncia por ativos com liquidez.
Mescla entre os perfis conservador e arrojado.
Moderado Divide o capital entre ativos de renda fixa e de renda

variavel.
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Tolera oscilagdes de patriménio e assume certos
riscos, buscando sempre maior rentabilidade das
aplicagdes.

Agressivo/Arrojado Geralmente sdo investidores com poder aquisitivo
elevado.

Preferéncia por ativos de renda variavel como agdes e
fundos imobiliarios.

Fonte: elaborago propria, com base em Haubert e Lima (2014).

Segundo o “Raio X do Investidor” publicado pela ANBIMA em 2023, o perfil do investidor
brasileiro ¢ bastante conservador, ficando evidente quando se observa que o principal
investimento entre os entrevistados ¢ a caderneta de poupanca. Isso pode ser motivado pela
principal preocupagao do investidor brasileiro que ¢ a seguranca, fator apresentado como
determinante para se realizar um investimento para 44% dos entrevistados, seguido pelo retorno
da aplicacdo, que foi apontado como o fator mais consideravel para 20% dos entrevistados.

Pesquisadores de diversas regides brasileiras avaliaram o perfil do académico de cursos de
gestdo e finangas em relagdo a educagdo financeira em seus respectivos estados, por meio de
pesquisas quantitativas, essas obras foram pesquisadas entre agosto e outubro de 2023 para
compor o presente trabalho.

Pereira (2017), investigou o perfil dos alunos concluintes de dois cursos de ciéncias contabeis
de Santa Catarina em relagdo as finangas pessoais. O estudo identificou um alto interesse dos
entrevistados quanto ao tema, onde mais de 90% dos estudantes definiram como essencial o
conhecimento financeiro, porém ao atribuirem um conceito para 0s seus respectivos
conhecimentos acerca do tema, apenas 51% consideraram como satisfatorio. Ainda de acordo
com o autor, quanto a reservas financeiras, aproximadamente 60% dos entrevistados
responderam que investem em caderneta de poupanca, entretanto quando questionados qual o
melhor tipo de investimento, apenas 15% responderam a poupanga.

Dias et. al (2017), analisaram o perfil dos académicos de administracdo, ci€ncias contabeis e
economia de uma universidade federal de Rondonia em relagdo aos seus investimentos. Foi
constatado um perfil predominantemente conservador entre os estudantes, onde apenas 3,81%
dos respondentes consideraram seu perfil de investidor agressivo. Quando questionados pelo
motivo no qual nao realizam investimentos, os alunos consideraram o comprometimento de boa
parte de suas rendas como o principal fator para nao investirem.

Magnus (2018), propds um estudo a fim de compreender o perfil dos estudantes da UNESC em
Santa Catarina, por meio desta pesquisa foi identificado que apenas 29,3% dos entrevistados
afirmaram possuir s6lidos conhecimentos sobre finangas pessoais. O investimento mais
utilizado pelos estudantes que responderam a pesquisa foi a caderneta de poupanca, com 42%
dos entrevistados, colaborando com o Raio X da ANBIMA (2023), que apontou a poupanga
como principal investimento do brasileiro.

Segundo Nunes (2018), através de pesquisa realizada entre estudantes do curso de ciéncias
contabeis da UCS (Universidade de Caxias do Sul), foi identificado que o perfil dos estudantes
em relacdo a aplicacdes financeiras ¢ bastante conservador. Apenas 5% dos entrevistados
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afirmaram terem feito investimentos no mercado de agdes, enquanto a poupanga aparece como
principal meio de investimento, para 45% dos respondentes. Em relagdo a aposentadoria, os
entrevistados mostraram certa preocupag¢do, tendo em vista que foi o segundo investimento
mais realizado, com 13% dos investimentos.

Schauren (2018), apontou através de questiondrio aplicado a 192 respondentes, a analise do
perfil de investidor dos estudantes do Vale do Taquari, no Rio Grande do Sul. Por meio da
pesquisa foi possivel identificar o perfil predominantemente conservador e apontou a falta de
conhecimento e de capital como os principais fatores que afastam os estudantes do mercado de
acdes.

Cardoso e Saquetto (2022), propuseram através de pesquisa, a analise da preparagao dos
estudantes de graduagdo de uma instituicdo federal do Espirito Santo para a aposentadoria.
Inicialmente foi questionado sobre o conhecimento dos graduandos em relagao a previdéncia
social e 91,93% dos entrevistados afirmou dispor de algum entendimento sobre o tema.
Entretanto, apenas 27,42% deles afirmaram que possuem algum planejamento para
aposentadoria e o principal motivo dessa falta de planejamento alegada pelos entrevistados foi
o comprometimento total de suas rendas, em linha com o estudo de Dias et. al (2017).

Quadro 3 — Estudos correlatos

Autor Ano Local do Estudo Titulo Resultados
Perfil financeiro de alunos Perfil conservador dos
. . ncluint I I ndentes, alto inter m
Pereira 2017 Santa Catarina concluintes dorcu.so de esp0~de es, alto interesse e
ciéncias contabeis de relacdo ao tema, apesar disso,
Florianépolis/SC boa parte investe em poupanca.
Perfil de educagdo
financeira dos académicos
o~ Perfil conservador entre os
dos cursos de ciéncias entrevistados, dificuldade para
Dias et. al 2017 Rondonia contabeis, administragdo e . L p
. NS investir por conta do
economia de uma institui¢do .
. . comprometimento das rendas.
federal de ensino superior
brasileira
As finangas pessoais € o
planejamento
previdenciario: o
entendimento dos Perfil conservador dos
académicos dos cursos estudantes, que utilizam como
Magnus 2018 Santa Catarina L . principal forma de investimento
de ciéncias contabeis e a caderneta de poupanga.
ciéncias econdmicas da
Universidade do Extremo
Sul Catarinense
Perfil conservador, preocupacgéo
Estudo sobre o perfil P pag
. . com aposentadoria, levando em
investidor dos estudantes do consideracio que o princial
Nunes 2018 | Rio Grande do Sul | curso de ciéncias contabeis . aeracao q princip
. - . investimento citado depois da
da Universidade de Caxias . N
poupanga foi a previdéncia
do Sul .
privada.
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Perfil conservador, baixissimo
indice de investidores em agoes
(4,69%), o principal motivo que
afasta os estudantes do mercado

de agoes ¢ a falta de
conhecimento sobre o tema ¢ de
capital para investir.

Mercado de agdes: analise
de perfil para investimentos
dos estudantes de ensino
superior do Vale do Taquari

Schauren 2018 | Rio Grande do Sul

Educagao financeira:

ar L. reserva para liberda
Cardoso e 2022 Espirito Santo eservap berdade .
Saquetto financeira na aposentadoria
de futuros administradores

Dificuldade para investir devido
ao comprometimento de boa
parte de suas rendas.

Fonte: elaboragdo propria (2023).

A partir da comparagao entre os estudos de diferentes regioes do Brasil, foi possivel identificar
caracteristicas semelhantes nas pesquisas, dentre elas o que mais chama atencdo ¢ o perfil
predominantemente conservador entre os estudantes, fator que pode ser verificado através do
investimento mais popular em todas as pesquisas, a caderneta de poupanga.

Além disso, os estudos de Dias et. al (2017) e Cardoso e Saquetto (2022) indicaram uma
dificuldade de investir devido ao alto comprometimento da renda dos respondentes. Justen e
Teixeira (2020), colaboraram com a tese através de pesquisa aplicada para alunos das principais
universidades do Rio Grande do sul, demonstrando um elevado grau de comprometimento de
renda dos estudantes com compras a prazo.

3. Método de pesquisa

Quanto a natureza, esta pesquisa se caracteriza como aplicada. Segundo Prodanov e Freitas
(2013), a natureza de pesquisa aplicada refere-se a trabalhos que visam gerar conhecimento
para aplicacao pratica, dirigidos a resolugao de problemas especificos.

Quanto aos objetivos, a pesquisa se volta para uma abordagem descritiva. Para Prodanov e
Freitas (2013), a pesquisa descritiva visa descrever caracteristicas de determinadas populagdes
ou fendmenos, sem interferir neles, utilizando técnicas padronizadas de coleta de dados, como
questionario e observacao sistematica.

Em relagcdo aos procedimentos técnicos, foi utilizado o modelo de pesquisa bibliografica,
desenvolvida através da leitura de artigos cientificos, monografias, dissertacdes e livros sobre
financas. Segundo Prodanov e Freitas (2013), os procedimentos técnicos sdo a forma com que
obtemos os dados para a elaboracao da pesquisa.

Para a coleta de dados optou-se pela pesquisa do tipo levantamento, com abordagem
quantitativa, coletando os dados por meio de survey, utilizando o instrumento que foi construido
a partir de revisdo de literatura cientifica sobre o tema abordado. Vale destacar que, o referido
instrumento foi validado por um especialista em finangas e realizado pré-teste com trés pessoas,
com as quais o autor tem relagdes profissionais. O instrumento inicia com a identificacdo dos
respondentes e, logo apos, sdo apresentadas afirmativas, em escala de concordancia do tipo
Likert, de cinco pontos. A construg¢do do instrumento, sua validagdo e a analise dos resultados
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obtidos seguiram as recomendagdes de Creswell (2021), para quem o método quantitativo
envolve quatro etapas: processo de coleta, andlise, interpretacao e, por fim, descri¢do dos
resultados obtidos. Para Prodanov e Freitas (2013), o método survey ¢ utilizado quando
queremos conhecer o comportamento de uma populagdo especifica através de algum tipo de
questionario.

A coleta dos dados ocorreu por meio do Google Forms e o envio da pesquisa foi feito por meio
de redes sociais e pela plataforma de ensino da universidade, no periodo de 01/09/2023 a
20/09/2023. A pesquisa foi estabelecida por quatorze perguntas de natureza fechada e duas
questdes de multipla-escolha, divididas em quatro temas principais. O quadro 4 apresenta os
questionamentos realizados no formulario.

Quadro 4 — Questionamentos de pesquisa

Segmentacio Itens identificados

Género

Semestre

Estado Civil

Caracterizag@o dos entrevistados Faixa Etaria

Numero de dependentes

Imovel onde reside

Anos de trabalho

Fonte de renda

Trabalho e renda ]
Area de atuagdo

Renda mensal

Renda fixa
) Renda variavel
Investimentos ] ]
Valor investido
Porcentagem da renda mensal investida
) Planejamento financeiro para aposentadoria
Aposentadoria

Valor que deseja receber quando aposentado

Fonte: elaboragdo propria (2023).

Através deste levantamento, foi possivel caracterizar os estudantes de administracdo da
Universidade Feevale e determinar o nivel de conhecimento e interesse deles em relagdo a
finangas pessoais e aposentadoria.

4. Analise e Discussao de Resultados

Para caracterizar os entrevistados, elencaram-se questdes de cunho pessoal, com o intuito de
auxiliar nas analises e trazer resultados mais precisos. Quando questionados em relacdo ao
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género, houve uma leve predominancia do sexo feminino em 54,8%, conforme indica o grafico
1. Este dominio vai ao encontro da situagao atual da educagao superior, de acordo com os dados
do INEP, a presenca das mulheres em instituicdes de ensino superior ¢ maior em relagdo aos
homens (INEP, 2022).

Em seguida, buscou-se identificar o semestre que o estudante estd cursando. A maior parte,
51,6%, esta no Gltimo ano de graduacao, seguido por alunos entre o quinto e sexto semestre e
os recém-formados, com 22,6% cada, conforme demonstrado no grafico 1. Nesta perspectiva,
pode-se perceber que a maioria dos respondentes sao concluintes do ensino superior. Se trata
de dado relevante, pois eles, como administradores formados, deveriam assumir o papel de
formadores de opinido, nas organizagdes e circulos familiares, inclusive sobre temas
relacionados a finangas.

Grafico 1 — Semestre da graduacio

Qual semestre vocé esta?

31 respostas

@ Primeiro ou Segundo

@ Terceiro ou Quarto
Quinto ou Sexto

@ Sétimo ou Oitavo

@ Sou recém formado

Fonte: elaboragao propria (2023).

Em relacdo a faixa-etaria dos entrevistados, maioria ¢ constituida por pessoas entre 22 e 30
anos, totalizando 74,2%. Seguida, por uma amostra significativa, porém em menor propor¢ao,
com 16,1% dos alunos com idades entre 31 ¢ 39 anos. Esse ¢ um resultado coerente, tendo em
vista que, a segunda pergunta foi em relagdo ao semestre em que o estudante se encontra e a
grande maioria informou estar na fase final da graduacao ou formado, situagdao esperada para
estudantes acima dos 22 anos.

Segundo Halfeld (2015), a faixa-etdria de uma pessoa € essencial para definir o perfil de
investidor mais adequado a ela. Um jovem com menos de trinta anos, deve ser mais propenso
a tomada de risco e investir em renda variavel, pois os investimentos desse segmento se
mostram mais rentaveis no longo prazo. Ainda assim, no caso de uma queda brusca no mercado
de a¢des ou uma crise imobilidria, o investidor possui o tempo ao seu lado para se recuperar.
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A partir disto, elaborou-se a tabela 1 para identificar se os respondentes utilizam a estratégia
indicada por Halfeld (2015). Nota-se que os dois entrevistados at¢ 21 anos ndao possuem
nenhum tipo de investimento, o que ¢ entendido levando em consideragdo que ambos dependem
da renda dos responsaveis. Outro fator a ser observado ¢ que todos os entrevistados acima de
31 anos possuem ao menos um investimento de renda fixa em sua carteira. Por fim, em relagdo
aos respondentes entre 22 ¢ 30 anos, apenas sete alunos afirmaram ter investimentos de renda
variavel e quatorze de renda fixa, dados que demonstram a predominéncia do perfil conservador
entre os respondentes de todas as idades.

Tabela 1 - Perfil de investidor em rela¢ao a faixa etaria

Faixa-Et4ria N° Respondentes Investimetl;;o: de renda Investin‘llzlgg‘s]e(:e renda
Até 21 anos 2 0 0
Entre 22 e 30 anos 23 14 7
Entre 31 e 40 anos 5 5 3
40 ou mais | 1 0
Total 31 20 10

Fonte: elaboragao propria (2023).

Em relacdo ao estado civil, constatou-se que 64,5% dos entrevistados sdo solteiros, o que pode
ser explicado pela faixa-etaria dos entrevistados. Ainda em relacdo ao estado civil dos
respondentes, na tabela 2 identifica-se um comprometimento maior da renda por parte dos
entrevistados casados. Este dado pode ter relacdo com a divisao dos compromissos financeiros
da casa com o conjuge e com a idade dos respondentes casados, que, em média, sdo mais velhos
que os solteiros, consequentemente a tendéncia ¢ terem salarios maiores, por ja estarem no
mercado de trabalho a mais tempo.

Tabela 2 — Investimento mensal de acordo com o estado civil

Percentual Investido (M#és) Casados/Unido Estavel Solteiros
Néo invisto 2 8
5% a 10% 4 10
11% a 20% 5 2
Mais de 20% 0 0
Total 11 20

Fonte: elaboragdo propria (2023).
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Vale ressaltar que 90,3% dos entrevistados ndo possuem dependentes. A auséncia de
dependentes pode ser interpretada como uma situacao, em que o respondente ¢ responsavel pelo
seu proprio sustento. Desta forma, o individuo poderd, conforme j4 apontado em estudos
correlatos que constam na revisdo teorica, nao ter estimulos suficientes para formagao de
reservas financeiras (MAGNUS 2018).

Ciriaco et. al (2022), entendem que os jovens da geragao Z, individuos nascidos entre 1995 e
2010, possuem uma percepcao de mundo diferente da juventude de anos passados. Mesmo apos
alcancar certa estabilidade financeira, os jovens optam por continuar morando com seus pais.
Os principais motivos para essa atitude sdo questdes de ordem financeira, especialmente para
reduzir ou anular o gasto habitacional e conseguir acumular recursos financeiros. Em
conformidade com o gréafico 6, que aponta que 48,4% dos respondentes ainda moram com os
pais. Em segundo lugar estd o grupo que reside em imével alugado com 25,8%. 12,9% residem
em imovel proprio, financiado e 12,9% em imovel proprio, quitado.

ApoOs a caracterizacdo por meio das perguntas de carater pessoal, foi necessario entender a
relacdo entre o respondente e o mercado de trabalho, conhecer as fontes de renda, a area de
atuacdo e o valor da renda mensal. Através desta busca, foi possivel identificar que 58,1% dos
entrevistados possuem um trabalho formal assalariado, regido pela CLT. Outro fator relevante
que pode ser observado no Grafico 2, ¢ que 25,8% dos alunos possuem renda proveniente de
negocios proprios, o que mostra o perfil empreendedor do estudante de administragdo formado
pela Universidade Feevale. No Brasil, apenas 5,7% dos estudantes universitarios possuem um
negocio proprio (SEBRAE, 2018).

Grafico 2 — Fonte de renda

Qual a sua fonte de renda? (Pode selecionar mais de uma opc¢éao, se necessario)

31 respostas

Nao possuo renda, dependo d...
Sou estagiario
Possuo atividade remunerada,...

Possuo emprego formal, CLT 18 (58,1%)

Possuo um negdcio préprio 8 (25,8%)
Possuo renda proveniente de |... —2 (6,5%)
Pensionista Ipergs —1 (3,2%)
0 5 10 15 20

Fonte: elaboragdo propria

No que diz respeito a renda mensal, 32,3% dos entrevistados afirmaram receber entre
R$1.300,00 a R$3.000,00, conforme indica o Grafico 3. Essa ¢ uma média esperada, tendo em
vista que sao estudantes buscando, em sua maioria, a primeira graduacao. No entanto, percebe-
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se alto nimero de entrevistados com rendimentos acima da média nacional de R$2.900,00
(IPEA, 2023).

Grafico 3 — Renda Mensal

Qual a sua renda mensal?
31 respostas

@ N3zo possuo uma renda mensal,
dependo dos meus pais e responsaveis

@ Até R$1.300,00

@ Entre R$1.300,00 e R$3.000,00
@ Entre R$3.000,00 e R$4.500,00
@ Entre R$4.500,00 e R$6.000,00
@ Entre R$6.000,00 e R$10.000,00
@ Mais de R$10.000,00

Fonte: elaboracdo prépria (2023).

O setor administrativo foi apontado por 51,6% dos respondentes como principal area de
atuacgdo, os setores comercial e finangas vem na sequéncia, com participacao de 16,1% e 12,9%
respectivamente (Grafico 4). Era esperado que o setor administrativo seria 0 mais popular entre
os estudantes, especialmente levando em consideragdo o grande numero de possibilidades
disponiveis nesta area, em seguida vieram as areas de finangas e comercial, que também sao
segmentos mais recorrentes entre os académicos de administracao.

Grifico 4 — Area de atuaciio

Qual a sua area de atuacao?

31 respostas
@ Administrativo
® Finangas
@ Recursos Humanos
/ @ Compras
L | @ Produgéo / Operagéo

@® Comercial / Vendas
@ Nzo trabalho

@ Designer

@® Nenhuma

Fonte: elaboragdo propria (2023).
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O investidor brasileiro deixa de lado alguns principios financeiros em troca de uma falsa
seguran¢a em relagdo a poupanga, sem possuir conhecimento de que esse ¢ um investimento
que no longo prazo pode fazer o investidor perder dinheiro se comparado a inflagdo
(CORDEIRO, 2019). No Grafico 5 pode-se verificar que 51,6% dos respondentes investem em
poupanca e 35,5% nao possuem nenhum tipo de investimento. Esses dados evidenciam a falta
de conhecimento e o perfil conservador do brasileiro em relagdo a investimentos, conforme
mencionado por Lima, Galardi e Neubauer (2006) e Saccol e Pieniz (2019).

Grafico 5 — Investimentos de Renda fixa

Vocé possui algum investimento em renda fixa? (Pode selecionar mais de uma opgéo)
31 respostas

Poupanca 16 (51,6%)

Imoveis

CDB 10 (32,3%)

CRI/CRA
Tesouro Direto
Debéntures

Nao Possuo 11 (35,5%)

Fonte: elaboragdo propria (2023).

Magnus (2018), mencionou o baixo interesse ¢ a falta de conhecimento dos brasileiros
em relagdo a aplicagdes financeiras, especialmente se tratando de renda varidvel. Os dados do
Grafico 6 confirmam esta constatacdo também nesta pesquisa. Percebe-se também, um niimero
significante de investidores no mercado de Fundos Imobilidrios conforme visualizagdo do
Grafico 11, onde 16,1% dos entrevistados possuem ao menos uma cota de FII, consolidando-
se como o investimento de renda variavel mais popular entre os entrevistados. A aquisi¢cdo dessa
modalidade de investimento vem crescendo de maneira exponencial, segundo o Boletim de
Fundos Imobiliarios, divulgado em julho de 2023 pela B3, o numero de cotistas de FIIs
ultrapassou a marca de 2 milhdes, nimero quase dez vezes maior que o de 2018.
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Grafico 6 — Investimentos de Renda variavel

Vocé possui algum investimento em renda varidvel? (Pode selecionar mais de uma opgéo)
31 respostas

Agdes

Fundos imobiliario (Flls)
Fundos multimercado
Fundos de Agées
Criptomoedas

Nao possuo 22 (71%)

Milhas

25

Fonte: elaboragao propria (2023).

Nota-se, a partir da analise da tabela 3, uma baixa participagcdo de investidores menos
capitalizados em aplicagdes de renda varidvel. Por outro lado, nos investidores mais
capitalizados verifica-se uma maior diversificacdio dos investimentos, onde os dois
respondentes com renda superior a R$10.000,00 mensais possuem investimentos, tanto em
renda fixa, quanto em renda variavel. Colaborando com Haubert, Lima e Herling (2014), que
afirmam que investidores mais capitalizados costumam seguir um perfil mais moderado ou
arrojado, em relagdo aos menos capitalizados.

Tabela 3 — Investimento mensal de acordo com o estado civil

Renda Mensal Aplicacdo em renda fixa Aplicacdo em renda variavel
Entre R$1.300,00 e R$3.000,00 6 1
Entre R$3.000,00 e R$4.500,00 5 2
Entre R$4.500,00 e R$6.000,00 6 3
Entre R$6.000,00 e R$10.000,00 1 1
Mais de R$10.000,00 2 2
Total 20 9

Fonte: elaboragao propria (2023).

O grafico 7 demonstra que a maioria dos respondentes, 45,2%, possui até¢ R$100.000,00

aplicados, seguidos por 35,5% dos entrevistados que ndo possuem nenhum tipo de investimento
e 16,1% que possuem entre R$300.000,00 ¢ R$400.000,00 investidos.
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Grifico 7 — Faixa de valor aplicado

Caso tenha respondido que sim uma das duas perguntas anteriores, qual faixa de valor vocé tem

aplicado.
31 respostas

@ N3o possuo investimentos
@ Até 100.000,00

@ De 100.000,00 a 200.000,00
@ De 300.000,00 a 400.000,00
@ De 400.000,00 a 500.000,00
@ Acima de 500.000,00

Fonte: elaboracdo prépria (2023).

Ja o grafico 8 evidencia o comprometimento mensal da renda dos estudantes em relagao
a investimentos. Entre os entrevistados, 45,2% afirmaram investir entre 5% e 10% de sua renda,
22,6% informaram investir entre 11% e 20% dos rendimentos mensais e 32,3% nao realizam
nenhum tipo de investimento. Nenhum estudante informou aplicar mais de 20% de sua renda
mensal. O resultado do questionamento fica em linha com o esperado, tendo em vista a situagao
financeira dos respondentes, que em grande maioria estdo concluindo a graduagdo e possuem
rendimentos inferiores a trés salarios-minimos.

Grafico 8 — Percentual da renda investido

Qual porcentagem da sua renda vocé poupa/investe?
31 respostas

@® Nenhuma

® Entre5e10%
® 11e20%

® 21a30%

@ Mais de 30%
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Fonte: elaboragao propria (2023).

No Grafico 9 pode-se constatar que 35,5% dos entrevistados ja pensaram em investir
visando a aposentadoria, porém até o momento ndo t€ém esse objetivo, 22,6% sequer possuem
planos em relacdo a aposentadoria, os outros 22,6% ja realizam investimentos pensando na
aposentadoria e 19,4% esperam ter uma renda maior para conseguir investir recursos com essa
finalidade. Para Halfeld (2015), quanto mais jovem a pessoa tomar a decisdo de economizar e
acumular capital, melhores serdo seus rendimentos durante o periodo de aposentadoria.
Portanto, entende-se que para uma aposentadoria tranquila e sem preocupagdes, 0 primeiro
passo € obter recursos enquanto se ¢ produtivo, para apenas usufruir e gerenciar o que foi obtido
depois de sua retirada do trabalho. Na amostra obtida, apenas 22,6% dos respondentes ja
investem com esse objetivo.

Grafico 9 — Planejamento financeiro para a aposentadoria

Vocé tem planejamento financeiro para a aposentadoria?
31 respostas

@ Nazo possuo planos quanto a isso

@ Ja pensei no assunto, porém no
momento ainda nao tenho esse objetivo
Pretendo fazer investimentos quando
tiver uma renda maior

@ Ji faco investimentos pensando na
minha aposentadoria

Fonte: elaboragdo propria (2023).

Conforme exemplificado no grafico 15, quando perguntados em relacdo ao valor que desejam
obter quando se aposentarem, 32,3% responderam que desejam receber mais de oito salarios-
minimos, 25,8% afirmaram que desejam obter entre quatro e seis salarios e 22,6% gostariam
de receber entre seis e oito salarios-minimos. Segundo o INSS (2023), o teto salarial da
aposentadoria ¢ de R$7.507,49, o que representa 5,68 salarios-minimos, reforgando a
necessidade de complementagcdo de renda caso os respondentes queiram de fato atingir o
rendimento indicado.

Grafico 15 — Renda que deseja obter quando estiver aposentado
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Qual renda vocé estaria satisfeito em obter quando estiver aposentado?

31 respostas

@ Até dois salarios-minimos.

@ Entre dois e quatro salarios-minimos
Entre quatro e seis salarios-minimos

@ Entre seis e oito salarios-minimos

@ Mais de 8 salarios.

Fonte: elaboragdo propria (2023).

Fazendo uma breve sintese do que foi abordado na metodologia de pesquisa, destaca-se que A
pesquisa foi respondida por 54,8% mulheres e 45,2% homens, em sua maioria na reta final da
graduacdo, com faixa-etaria predominante entre 22 e 30 anos (74%), sendo eles sem
dependentes (90,3%) e solteiros (64,5%). Maioria respondeu possuir um emprego formal
(58,1%) e 32,3% dos respondentes possuem renda entre R$1.300,00 e R$3.000,00. 51,6% dos
respondentes prefere ainda a poupanga, para aplicar seus recursos financeiros, € apenas 29%
dos afirmaram possuir algum tipo de investimento em renda variavel. 45,2% dos respondentes
desembolsa entre 5 e 10% de sua renda para investir. Apenas 22,6% responderam fazer
investimentos pensando em aposentadoria.

O perfil dos respondentes desta pesquisa em relagdo ao género ¢ semelhante aos estudos de
Cardoso e Saquetto (2022), Saccol e Pieniz (2019) e Magnus (2018), revisados na
fundamentagao tedrica deste trabalho, com leve predominancia do género feminino. No tocante
a faixa-etaria, todos os estudos tiveram a maioria composta por estudantes entre 21 ¢ 30 anos,
em linha com este artigo. A respeito de dependentes, o presente trabalho ficou em linha com
Nunes (2018), que mostrou que 88% dos entrevistados ndo possuem filhos.

Quanto a renda mensal, o perfil dos respondentes ficou de acordo com as pesquisas de Saccol
e Pieniz (2019), Cardoso e Saquetto (2022), Pereira (2017), onde a maioria dos entrevistados
afirmou receber entre 1 e 3 saldrios-minimos. A preferéncia de investimentos também
apresentou semelhangas com outros estudos. A principal delas ¢ a grande quantidade de
investidores conservadores, todas as pesquisas abordadas anteriormente apontaram a caderneta
de poupanca como o investimento mais popular entre os respondentes. Observa-se uma
semelhanca com os estudos de Schauren (2018), Saccol e Pieniz (2019) e Nunes (2018), em
relacdo a alocacdo mensal do saldrio para investimentos, nessas pesquisas os respondentes
afirmaram comprometer apenas o maximo de 20% de suas rendas com investimentos.
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6. Conclusoes

Este estudo foi desenvolvido com o intuito de identificar o processo do planejamento financeiro
dos formandos do curso de Administragdo da Universidade FEEVALE. Para tanto os
respondentes da pesquisa foram caracterizados, sendo evidenciado o nivel de conhecimento dos
mesmos sobre alternativas de investimentos, além de comportamento pessoal em relagdo ao
processo de se planejar financeiramente para a aposentadoria.

No que se refere ao primeiro objetivo especifico — definir perfil de investidor — foi entendido,
que o perfil pode ser subdividido em trés classes: conservador, moderado e agressivo. Quanto
ao segundo objetivo especifico — analisar as alternativas de investimentos disponiveis no
mercado — subdividiu-se as principais op¢des do mercado financeiro em duas classes: renda
fixa e renda variavel. A partir disso, através das caracteristicas de cada um dos investimentos,
verificou-se qual o ativo mais coerente para cada um dos perfis de investidor.

Em relagdo ao terceiro objetivo especifico — identificar o perfil de investidor e perspectivas para
aposentadoria dos alunos de administragdo — por meio de questiondrio aplicado a 31 alunos,
verificou-se que o perfil dos alunos ¢ predominantemente conservador, especialmente
observando que a grande maioria nao possui nenhum tipo de investimento em renda variavel e
em relagdo a renda fixa a maioria dos investidores apontou a caderneta de poupanga como
principal investimento. Em relacdo as perspectivas de aposentadoria, nota-se uma preocupacao
da maioria dos respondentes, porém parte destes ndo realiza aplicagdes com este foco e outra
parte ndo julga sua renda suficiente para investimentos previdenciarios.

O quarto objetivo especifico — realizar a comparagdo dos resultados obtidos com outros artigos
publicados sobre o tema — a partir disso, foi possivel visualizar as semelhancas e diferencas dos
resultados obtidos em diversas instituicdes de ensino espalhadas pelo Brasil. Possibilitou
identificar semelhangas entre os perfis dos estudantes, especialmente se referindo ao perfil de
investidor conservador, predominante em todas as pesquisas analisadas.

Ressalta-se a importancia deste trabalho como contribuigao teorica acerca do tema de finangas
pessoais, apresentando embasamento bibliografico e uma pesquisa estruturada que possibilita
a identificacao das caracteristicas do universitario em relagao aos investimentos financeiros.

No que diz respeito as limitagdes de pesquisa, percebe-se um numero restrito de participantes,
levando em consideracgdo a populagdo. Além disso, destaca-se a limitagdo da area de estudo dos
respondentes, considerando apenas respostas dos alunos de administra¢do. Por fim, sugere-se
que estudos futuros ampliem a distribuicdo do questiondrio a outros cursos, a fim de
compreender se o perfil de investidor sofre variacdes de acordo com as areas de estudo dos
universitarios.
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