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Resumo

Considerando a centralidade do agroneg6cio na economia brasileira e 0 aumento da inseguranca alimentar e da
desigualdade social no periodo pds-pandémico, este estudo analisa e quantifica como os precos ao produtor
agropecudrio de trés grupos alimentares (grdos, produtos pecudrios e hortifruticolas) influenciam a inflacdo em
faixas de renda extremas no Brasil. Tendo assim como objetivo quantificar o impacto dos precos ao produtor
agropecudrio na inflagdo das familias brasileiras de renda muito baixa e renda alta entre janeiro de 2007 e mar¢o
de 2024. Para tanto, foram estimados, de forma simétrica, dois modelos por meio de Vetores Autorregressivos
com Correcdo de erros (VEC): um para a faixa de renda mais baixa e outro para a mais alta. Os resultados principais
indicaram que, no periodo analisado, os precos ao produtor dos trés grupos alimentares somados explicaram, em
média, 14,58% das variacBes da inflacdo para a classe de renda muito baixa, enquanto corresponderam a, em
média, 5,12% das varia¢des inflacionérias da classe de renda alta.
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Abstract

Considering the centrality of agribusiness in the Brazilian economy and the increase in food insecurity and social
inequality in the post-pandemic period, this study analyzes and quantifies how agricultural producer prices of
three food groups (grains, livestock products, and fruits and vegetables) influence inflation in extreme income
brackets in Brazil. The aim is to quantify the impact of agricultural producer prices on inflation for very low-
income and high-income Brazilian families between January 2007 and March 2024. To this end, two models were
estimated symmetrically using Vector Autoregressive Error Correction (VEC): one for the lowest income bracket
and the other for the highest. The main results indicated that, in the period analyzed, producer prices of the three
food groups combined explained, on average, 14.58% of the inflation variations for the very low-income class. At
the same time, they corresponded to, on average, 5.12% of the inflation variations for the high-income class.

Key words: Inflation. Prices. Agriculture.

1. Introducéo

A inflacdo conforme Stockl, Moreira e Giuberti (2017) é definida como o processo de
aumento continuo e generalizado dos precos. No Brasil, este fendmeno é historicamente maior
para os grupos de renda mais baixa, em relacdo aos de renda mais alta (Possidonio, 2021).
Todavia, como argumentam Weiss e Sampaio (2021), no pais essa diferenga nunca foi téo
elevada e duradoura como no periodo pds-pandémico.

Dessa forma, analises que se dediquem a estudar como os determinantes inflacionarios
impactam de modo distinto a inflagdo nas classes mais e menos abastadas, tornam-se
especialmente relevantes. Sobretudo, quando se nota que um dos efeitos da inflagéo para os
mais vulneraveis é a recomposicao do orcamento que implica em menor consumo de alimentos,
bem como no consumo de itens de pior qualidade nutricional, como sustentam, Maluf e
Speranza (2013), bem como Baccarin et. al (2022).
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Assim sendo, como defende Santos (2024), a discussao acerca da inflacdo dos alimentos
atinge também o debate a respeito da inseguranca alimentar®. Sendo este de grande relevancia
no Brasil, (Jesus, Hoffman e Miranda, 2024), ja que conforme pesquisa de 2022 da Rede
Brasileira de Pesquisa em Soberania e Seguranga Alimentar (Rede PENSSAN), no pais, 33,1
milhGes de brasileiros passavam fome em 2022. Dessarte, esses pontos agem como motivacao
para o presente trabalho.

Nesse sentido, o problema de pesquisa do presente estudo pode ser definido da seguinte
forma: Como os precos agropecudrios ao produtor afetam a inflagdo das camadas sociais de
maior e menor rendimento no Brasil?

Logo, tem-se como objetivo para o presente estudo quantificar o impacto dos precos ao
produtor agropecuario na inflacdo dos brasileiros de renda muito baixa e renda alta. Para tanto,
serdo usados na analise os indices de precos ao produtor de grdos, produtos pecuarios e
hortifruticolas, calculados pelo Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (CEPEA)
e os indices de precos por faixa de renda calculados pelo Instituto de Pesquisa Econémica
Aplicada (IPEA), para o periodo entre janeiro de 2007 e mar¢o de 2024.

Com base na Declaracdo da Cupula Mundial sobre Seguranca Alimentar (Organizagao
das Nacdes Unidas para Alimentacdo e Agricultura- FAO, 2009), a hipdtese inicial deste
trabalho é que precos ao produtor agropecudrio afetam mais o indicador de inflacdo associado
a faixa de renda mais baixa, em contraste, ao associado a renda alta.

De modo a viabilizar a investigacdo, sera utilizada a aplicacdo de técnica econométrica
de séries temporais, mais especificamente, da estimacdo por Vetores Autorregressivos com
Correcdo de Erro (VEC), ja que esta é frequente em trabalhos recentes de proposta analoga,
como Silva e Carrara (2021) e Barros et al. (2021).

Vale destacar que tema semelhante foi abordado recentemente na ciéncia brasileira em
estudos como os de Carrara e Barros (2016), Silva e Carrara (2021) e Santos (2024). No entanto,
o0 presente trabalho inova metodologicamente em quatro aspectos principais: (i) a utilizagdo de
precos ao produtor, que oferece uma perspectiva sobre a transmissdo de precos entre os elos da
cadeia produtiva; (ii) o uso de indices que abrangem trés grupos alimentares (gréos, produtos
pecudrios e hortifruticolas), permitindo tanto analises especificas, quanto mais amplas sobre
alimentos, quando os resultados sdo agregados; (iii) a aplicacdo de indices de inflacdo
especificos para diferentes faixas de renda, tornando a analise mais realista e evidenciando
como o aumento de precos no elo primario das cadeias alimentares afeta de forma distinta as
familias de menor e maior renda; (iv) a inclusdo na modelagem de variavel climatica de
construcdo propria, que busca captar o efeito de oscilagdes pluviométricas nos pregos ao
produtor dos produtos da agropecuaria e na inflacdo das faixas de renda. Abordagem esta que
torna a proposta mais condizente ao contexto atual de emergéncia climatica, dado que choques
climaticos tém impacto significativo na produtividade agropecuéria brasileira, conforme
demonstrado por Assad et al. (2022) e Catelan, Carvalho e Vale (2022).

Por fim, cabe frisar que a estrutura do trabalho se divide em cinco sec¢des, que
compreendem, a presente introducdo, a revisao de literatura, a metodologia, os resultados e
discusses por eles suscitados e as conclusdes, nessa ordenacao.

1 Conforme Jesus, Hoffman e Miranda (2024), o termo inseguranga alimentar vem tendo seu significado alterado
e expandido ao longo do tempo, contudo, uma definicdo entendida como atual e especialmente relevante ao
contexto brasileiro, pode ser encontrado no artigo 3 da lei federal n® 11.346, de 15/09/2006, que criou o Sistema
Nacional de Seguranca Alimentar e Nutricional (SAN), qual seja: “Art. 3° A seguranga alimentar e nutricional
consiste na realizacdo do direito de todos ao acesso regular e permanente a alimentos de qualidade, em quantidade
suficiente, sem comprometer 0 acesso a outras necessidades essenciais, tendo como base préaticas alimentares
promotoras de salide que respeitem a diversidade cultural e que sejam ambiental, cultural, econémica e socialmente
sustentaveis” (Brasil, 2006).
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2. Revisdo de literatura: da inflacdo a formacao dos precos dos produtos alimentares
agropecuarios

Esta secdo tem o objetivo principal de compilar o que a literatura indica sobre o objeto
de estudo, permitindo melhor compreenséo dos resultados que serdo discutidos.

2.1 Inflacdo no Brasil: Aspectos de maior influéncia

Stockl, Moreira e Giuberti (2017) apontam que periodos inflacionarios sdo
responsaveis por acdo precipua e complexa na analise da economia. Assim sendo, exigem néo
sO a aplicacdo de metodologias especificas, mas também um estudo completo de suas fontes
causadoras. Nesse sentido, no quadro 1 abaixo, relne-se 0 que a literatura contemporanea
conclui acerca dos principais determinantes da inflacdo no Brasil.

Quadro 1: Principais determinantes inflacionarios no Brasil

Autores Periodo Conclusao: influéncias na inflacio brasileira
Braga (2013) 2000-2010 Cambio e a evolugao do prego das commodities
Arruda, Oliveira e 2002 — 2015 | Componente inercial, cambio, variagdes ciclicas da

Castelar (2017) atividade economica
Carrara e Barros 2002 — 2014 | Expectativas de inflacdo, pregos pelo lado da oferta,
(2020) cambio, preco de commodities, hiato do produto
Oliveira e Cechin 2020 — 2022 Efeitos da pandemia e variaveis de natureza
(2021) estrutural (desvalorizacdo do real e aos riscos
fiscais)

Barros et al (2021) 2001 —2019 dindmica dos precos pelo lado da oferta, pelos
desvios no cambio e nas commodities pelo hiato do

produto
Feijo, Aratjo e 2014 — 2021 Céambio, atividade econdmica, indice de pregos
Bresser-Pereira (2022) de commodities, existéncia de pre¢os administrados,
inflexdes do tipo oferta e demanda
Ramos e Lacerda 2019 —2022 Cambio, precos de commodities e efeitos da
(2022) pandemia
Santos e Kappes 2016 — 2022 Cambio, preco de commodities € componente
(2022) inercial
Pimentel e Modenesi 1999- 2016 Cambio e preco de commodities

(2023)

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos artigos citados.

Pela anéalise do quadro 1, nota-se que no geral a literatura aponta que o0s aspectos de
maior influéncia na inflagdo do Brasil nos ultimos 20 anos sdo: (i) cdmbio; (ii) precos das
commodities; (iii) hiato do produto; (iv) expectativa de inflacdo e (v) choques de oferta. Dessa
forma, essas variaveis foram incluidas na modelagem econométrica proposta no presente
trabalho, conforme sera apresentado na sequéncia.

Frente ao exposto acima, fica claro que diferentes choques, incluindo os de oferta séo
pontos cruciais para producédo de inflagdo diretamente e indiretamente. Assim sendo, no caso
brasileiro, em que a agropecudria tem especial relevancia, como demonstram as analises de Diz,
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Serigatti e Possamai (2024), choques de oferta de produtos da agropecuaria tornam-se
importantes para a inflagéo do pais, como comprovam os estudos de Carrara e Barros (2020).

Diante disso, especialmente em paises em desenvolvimento como o Brasil, uma vez que
0 segmento agropecuario é muito vulneravel aos impactos das mudancas no clima, variaveis
climaticas assumem fundamental papel na dindmica inflacionaria do pais (Naab; Abubakari;
Ahmed, 2019).

Nesse sentido, cabe destacar sobretudo o impacto da emergéncia climatica na
instabilidade do regime de chuvas, dado que conforme a argumentacdo de Bautista, Pacheco e
Dubrovina (2019), em economias em desenvolvimento, os riscos climaticos que dizem respeito
ao aspecto hidrometeoroldgico se caracterizam por assiduos efeitos catastroficos, tanto para a
agricultura, quanto para seguranca alimentar. Dado que, segundo Pontes et al. (2023) variacdes
na quantidade e na frequéncia de precipitacdo afetam a produtividade das propriedades rurais,
uma vez que tanto chuva excessiva, quanto periodos de seca, impactam negativamente a
producdo, diminuindo a oferta de alimentos, fazendo com que seus pre¢os apresentem tendéncia
de elevacao.

Por exemplo, de acordo com Diz, Serigatti e Possamai (2024), entre abril de 2023 e
marc¢o de 2024, a alta nos alimentos no Brasil foi explicada, ao menos em parte, pelo efeito El
Nifio, responsavel por volume de chuva atipico. Assim, nesse trabalho, foi incluida na
modelagem variavel tangente a oscilagdes pluviométricas, conforme serad descrito na secao
sobre metodologia e dados.

2.2 A inflagdo como fendmeno heterogéneo entre as distintas faixas de renda

O entendimento de que a inflagdo ndo € um fenbmeno homogéneo para toda a
populagéo, como ressaltam Possidonio (2021), bem como, Weiss e Sampaio (2022), ndo se trata
de apontamento recente na literatura, sendo ao contrario, um entendimento ja consagrado.
Dessa forma, o centro da discussdo académica atual é a origem dessa heterogeneidade, que
conforme Possidonio (2021) diz respeito ndo s6 a propria renda, mas também ao fato da cesta
de consumo diferir quanto a itens e acesso nas distintas classes, fazendo com que 0s
consumidores de diferentes classes respondam de modo diferente a chogues de inovacgédo
tecnoldgica e de mark up, por exemplo.

Assim sendo, num contexto de inflacdo distinta entre os estratos sociais, como
argumentam Lino e Braz (2018), € possivel notar a presenca do classico conceito das ciéncias
econdmicas conhecido como Lei de Engel?, o qual defende que as familias de menor renda
reservam a maior parte de seu dispéndio a alimentacdo, ao passo que as que de maior renda
reservam parcela alta de seu dispéndio a educacdo, saude e lazer.

Tal teoria tem forte aderéncia com a realidade brasileira, haja vista que de acordo com
Barros (2021), a Pesquisa de Orcamentos Familiares (POF) de 2017/2018 demonstrou que nas
familias que compdem os 10% mais ricos do pais, 0s gastos mensais per capita com lazer e
viagem chegam a quantia de R$ 26,43 por pessoa, ao passo que nas familias que formam os
10% com menor renda, esse gasto, per capita, foi de somente R$ 0,84.

Também em conformidade com a teoria, de acordo com a Agéncia IBGE Noticias
(2019) na POF de 2017/2018, as familias com renda de até 2 salarios minimos (R$ 1.908,00)
destinavam 22% de seu orcamento familiar & alimentacdo, enquanto as familias com renda
superior a 25 salarios minimos (R$ 23.850,00), destinavam apenas 7,6% do or¢amento a
alimentacdo. Sendo que para as familias que compBem o extrato social de maior renda, o
dispéndio com alimentacdo (R$ 2.061,34) superava em mais que o triplo o valor médio do total

2 Conforme Houthakker (1957), em 1857 Ernst Engel (1821-1896) publicou um estudo, em que com base em 200
orcamentos de trabalhadores belgas, concluiu que propor¢do do orcamento gasto com alimentos cai & medida que
a renda cresce.
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das familias do pais (R$ 658,23) e em mais de seis vezes o valor do extrato social com menor
renda (R$ 328,74).

Nesse sentido, a inflacdo de alimentos tem impacto maior na corrosao do orcamento das
familias mais vulneraveis. Como consequéncia, a quantidade e a qualidade dos alimentos
adquiridos, em termos nutricionais, tendem a cair. O que, como ressaltam Maluf e Speranza
(2013), assim como, Baccarin et al. (2022), pode implicar na elevagao da inseguranca alimentar,
0ou seja, no nao acesso regular e permanente a alimentos de qualidade, em quantidade suficiente,
sem comprometer 0 acesso a outras necessidades essenciais (Brasil, 2006). Frente a esse
cenario, tal problematica ganha ainda mais relevancia, evidenciando, assim, a necessidade de
estudos, como o presente, que versem sobre a inflag&o por faixas de renda.

2.3 Formacéo do prec¢o dos produtos alimentares agropecudrios

Uma vez explicitada na sec¢do anterior, 0 peso que os alimentos tém na inflagdo, compete
apontar alguns fatores determinantes na formacdo dos precos dos principais produtos
alimentares agropecudrios, ja que o0s aspectos relativos a formacdo de precos variam
consideravelmente de um setor para outro, como ressaltam Cruz e Monteiro (2023).

Nesse sentido, tomando como referéncia os apontamentos de Barros e Castro (2021), no
quadro 2 estdo descritos os principais aspectos que exercem influéncia na formacéo de preco
dos 3 grupos de alimentos de interesse do presente trabalho.

Quadro 2 - Principais Fatores envolvidos na formacdo de precos agropecuarios por grupo de

produto
Gréos Produtos da pecuaria Hortifruticolas
Precos internacionais Choques climaticos Alta perecibilidade
Taxa de cambio Choques de demanda externa Sazonalidade
Choques climaticos Choques de demanda interna Ciclo curto
Choques climéticos

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos apontamentos de Barros e Castro (2021).

Pela analise do quadro 2, nota-se, em primeiro lugar, que choques de origem climatica
sdo capazes de afetar os precos agropecudrios dos trés grupos de mercadorias analisados. Tal
entendimento age no sentido de corroborar 0s apontamentos de Bautista, Pacheco e Dubrovina
(2019) e Pontes et. al (2023), que defendem que o fator climéatico influencia duramente a
inflacdo de alimentos no Brasil, como visto na se¢do 2.1. Em segundo lugar, nota-se que fatores
relativos aos precos internacionais e ao cambio afetam consideravelmente o grupo dos gréos.
Elemento este que pode estar associado ao fato de milho e soja, por exemplo, serem relevantes
elementos da pauta exportadora do Brasil, como enfatiza Mota (2020).

Em terceiro lugar, verifica-se que produtos da pecuaria estdo fortemente ligados a
choques de demanda, seja interna, seja externa, o que se atrela a fatores como a alteracGes no
poder de compra e preferéncias da populacdo (Baccarin; Oliveira, 2020), bem como, a
alteracbes em acordos e barreiras internacionais (Barros; Castro, 2021). Em quarto lugar,
verifica-se que sdo fatores de influéncia do preco dos hortifruticolas aspectos como
perecibilidade, sazonalidade e tamanho do ciclo produtivo, fatores capazes de impactar custos
administrativos, de instalacdo da lavoura, transporte, armazenamento e distribuicdo dos
produtos de hortifruti, como pontuam Barros e Castro (2021) e Vilela e Luengo (2017).

N&o obstante, a anélise de um modo geral do quadro 2 indica que os precos de produtos
agropecuarios estdo direta e fortemente ligados ao custo do produtor rural. Nesse sentido,
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tomando por base os entendimentos de Marion e Segatti (2005), compete mencionar 0s
principais fatores que impactam o custo da producdo agropecuéria: (i) alteraces na politica
agricola no pais; (ii) inflexdes na demanda; (iii) inflexdes na oferta; (iv) perecibilidade; (V)
tamanho do ciclo produtivo.

Entretanto, no que tange ao custo do produtor rural, vale um adendo, conforme Ramiz
(1988), além dos fatores elencados acima, os custos de produgdo agropecuérios se veem
diretamente impactados por pontos que variam de produtor para produtor como: tipo de
sistemas de cultivo, modelo agricola adotado pelo produtor, utilizacdo intensiva ou ndo de
tecnologia; uso de fatores mais ou menos eficientes, intensidade produtiva; volume de producgéo
e preco dos fatores.

Frente aos paragrafos acima, fica claro que os produtos agropecudrios tém variabilidade
mais elevada que as demais mercadorias. Dado que recorrentemente sofrem com choques de
oferta frequentes de dificil previsibilidade, que dificultam a tomada de decisédo de planejamento
e tém de atender a uma demanda bastante inel&stica, dada a essencialidade de seus produtos,
como apontam Freitas e Safadi (2015) e Barros e Castro (2021). Tal cenario de incerteza e
instabilidade repercute nos determinantes inflacionérios, tanto diretamente, via choques de
oferta, quanto indiretamente em interacdes com os demais determinantes da dindmica
inflacionarias, como a expectativa de inflacdo, o produto da economia e flutuagcdes cambiais,
como visto na secdo 2.1.

Logo, compreender como 0s precos agropecuarios dentro da porteira— ou seja, no nivel
do produtor, no primeiro elo da cadeia de producao de alimentos — influenciam a inflacéo e,
consequentemente, o poder de compra nos extremos sociais da populacdo brasileira é
especialmente importante. Assim, estudos como 0 presente tornam-se essenciais, pois seus
resultados podem embasar futuras pesquisas e fundamentar politicas de subsidios ao produtor
e de combate a fome.

3. Metodologia
Essa secdo busca expor os modelos definidos, os dados utilizados, bem como os
procedimentos de estimacéo usados, visando cumprir o objetivo proposto.

3.1 O modelo e os dados

O modelo proposto no presente trabalho baseia-se na Curva de Phillips Novo-
Keynesiana, uma vez que, em primeiro lugar, a Curva de Phillips integra a maioria das anlises,
estudos e projecdes realizados pelos Bancos Centrais ao redor do mundo, especialmente os que
adotam Regime de Metas de Inflacdo, como € o caso do Brasil (Hargreaves, Kite e Hodgetts,
2006). Em segundo lugar, a curva Novo-Keynesiana tem forte aderéncia aos dados provenientes
da economia brasileira, como comprova o trabalho de Aragén e Medeiros (2017).

Ademais, trabalhos recentes de proposta analoga, como o de Carrara e Barros (2016),
que averiguaram a influéncia dos pregos dos hortifruticolas no IPCA, e o de Carrara (2024),
que analisou os repasses do preco do petréleo para a inflacdo brasileira entre 2014 e 2023,
também se pautaram na versdo Novo-Keynesiana da Curva de Phillips. Cuja abordagem parte
do pressuposto de que a inflagdo é funcdo das expectativas racionais e da evolucéo esperada
dos custos marginais reais, como asseveram Cogley e Shordonne (2006).

Conforme Triches e Feij6 (2017), a estrutura simples proposta para a curva hibrida a
partir de proposta do Bacen (2000) envolve as seguintes variaveis: (i) logaritimo da taxa de
inflacdo; (ii) utilizacdo da capacidade instalada da industria, que funciona como proxy para o
hiato do produto; (iii) o logaritmo do indice de precos ao produtor externo; (iv) logaritmo da
taxa cambial nominal; (iv) o repasse cambial. Todavia, tal formulagdo nédo é capaz de exprimir
as especificidades da persisténcia do processo inflacionario. Nesse sentido, trabalhos como o
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de Triches e Feijo (2017) e Carrara e Barros (2021) adicionam varidveis complementares ao
modelo para alcancgar os objetivos de suas propostas.

Dessa forma, no presente estudo, com base na revisdo da literatura, especialmente na
secdo 2.1, os modelos estimados para a inflacdo foram ampliados para incluir, além de variaveis
analogas as presentes na estrutura tradicional — como o hiato do produto, precos de
commodities internacionais e cdmbio —, o componente inercial da inflacdo via expectativa
inflacionéria, os choques hidrometeorologicos, representados pela proxy de precipitacao, e 0s
precos internos ao produtor agropecudrio, cerne desta anélise. Assim, os modelos estimados
para a inflacdo das classes de renda muito baixa e renda alta seguem, respectivamente, as
equacoes (1) e (2).

n n n n n n
imb, = Z ay;imb,_; + Z Bujexpec,_; + Z Syjeej+ Z ¢1jippag.; + Z Y1;ippap.-; Z yjippah,._;
= = = =1 = =
n n n n
+zleChc—jz91jpcc—jzl91jet—jZ‘Pljht—j +& (€]
= = = =1

n n n n n n
= Z ayjia,_;+ Z ﬁljexpecc—j + z 611"9:—;‘ + z @1jippag,-; + Z Y1;ipPap;_; Z JHjippaht—j
j=1 j=1 j=1 j=1 j=1 j=1
n n n n
+ZTIUCht—jz91jPCt—jzl91jer—jZ¢1jhr—j +e (2
j=1 =1 j=1 =1

Em que:

i) imb: refere-se a inflacdo doméstica para a faixa de renda muito baixa, que diz respeito
a renda familiar, calculada em junho de 2021, menor que R$ 1.808,79 (fonte: Ipeadata).

i) ia: refere-se a inflacdo doméstica para a faixa de renda alta, que diz respeito a renda

familiar, calculada em junho de 2021, maior que R$ 17.764,49 (fonte: Ipeadata).

iii) expec: refere-se a expectativa de inflagdo no més presente para o proximo més, sendo a
medida agregadora das expectativas a mediana (fonte: Sistema de Expectativas do
Banco Central).

iv) ippag: refere-se ao indice de precos ao produtor para grdos, que engloba os seguintes
produtos: algodao, arroz, milho, soja e trigo (fonte: Cepea).

V) ippap; refere-se ao indice de precos ao produtor para produtos da pecuéria, que engloba
0s seguintes produtos: boi gordo, frango vivo para corte, suino vivo, leite e ovos (fonte:
Cepea).

vi) ippah: refere-se ao indice de precos ao produtor para produtos hortifruticolas, que

engloba os seguintes produtos: tomate, batata, banana, uva e laranja (fonte: Cepea).

vii)  ch: refere-se a proxy para quantidade de chuva (milimetros), tal variavel foi construida
pelos autores, a partir de dados do INMET.

viii)  pc: refere-se ao prego internacional das commodities alimentares e bebidas (fonte:
FMI).

iX) e: refere-se & taxa de cambio R$/US$ - comercial — compra média. Série 3706 (Fonte:
Sistema de séries temporais do Banco Central).

X) h: refere-se ao hiato do produto, calculado com base na seguinte formula: (PIB real- PIB
potencial) / (PIB potencial) (Fonte do PIB real: PIB mensal — valores correntes — série
4380 do Sistema de séries temporais do Banco Central) (Fonte do PIB potencial:
estimacéo via filtro de Hodrick —Prescott).
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Quanto as séries temporais acima € imperioso ressaltar que todas sdo mensais e que, na
construcdo dos modelos, os dados foram utilizados no formato de indice e que sobre tais indices
foi aplicado o logaritmo, como recomenda Enders (2004).

Em complemento, cabe pontuar aspectos no que tange a periodicidade das séries de
dados utilizados: as séries se iniciam em janeiro de 2007 e se estendem até marco de 2024. Esse
periodo foi escolhido pois, na base de dados do Ipeadata, 2007 é o primeiro ano a apresentar
dados de inflacdo por faixa de renda para todos os meses, e marco de 2024 era o Gltimo més
com dados disponiveis, no momento da elaboracao do trabalho. Em vista disso, uma vez que é
necessario que as series abranjam o mesmo intervalo temporal, esse mesmo intervalo foi usado
em todas as demais variaveis, bem como para a construgdo da varidvel de precipitacéo ch.

No que diz respeito a variavel ch, referente a quantidade de chuva em milimetros, como
se trata de uma varidvel construida pelos autores, convém destacar como se deu seu
desenvolvimento. Nesse sentido, cabe pontuar que para a construgéo da variavel, com base nas
metodologias dos indices de preco ao produtor do CEPEA, foram identificadas as localidades
onde os precos sdo coletados®. Em seguida, buscou-se as estacdes meteoroldgicas nesses
municipios ou as mais proximas*. Os dados de chuva horaria disponibilizados pelo INMET
nessas estacbes foram entdo somados e foi calculada a média mensal para a construcdo da
variavel.

Um adendo relevante é que, frequentemente, essas estacdes apresentaram periodos sem
leituras disponiveis ou com erros na medi¢do ou transmissdo dos dados. Nessas situacdes, 0
valor considerado para a soma foi zero, uma vez que este é o valor mais recorrente.

Vale destacar, em complemento, algumas limitacGes identificadas na construgédo dessa
variavel: (i) os furos; (ii) as aproximacdes geograficas e (iii) o fato de mais ou menos chuva
afetar de modo distinto as diferentes culturas agropecuérias abordadas. Entretanto, os dados que
compdem a varidvel construida ch apresentaram sazonalidade, como esperado para uma série
climética. Tal caracteristica indica bom ajuste da série para o objetivo proposto, mesmo porque
ndo ha nenhuma série semelhante para que se possa calcular alguma medida de aderéncia, que
dé uma assertividade maior sobre o ajuste da série.

3.2 Método de estimacéao

Para a realizacdo da estimacao, inicialmente, foram implementados os testes auxiliares
mandatorios, responsaveis por averiguar se as séries temporais apresentam as caracteristicas
necessarias para que possam ser estimadas de modo conjunto. Para tanto, recorreu-se a analise
de estacionariedade, com base na qual obtém-se a ordem de integracéo da série, de acordo com
Fochezatto et al. (2010). No presente trabalho, a analise de estacionariedade foi realizada a
partir de 3 testes distintos: (i) Teste ADF-GLS (Elliot, Rothenberg & Stock, 1996); (ii) Teste
KPSS (Kwiatkowski et al., 1992) e Teste Zivot-Andrews (Zivot e Andrews, 2002).

Posta a analise de estacionariedade, avaliou-se a existéncia, ou ndo, de cointegracao
entre as séries do modelo, isto €, se existe relacdo de longo prazo entre as variaveis. Para tanto,
0 presente estudo recorreu ao teste proposto por Johansen (1988) que, em sintese, busca
determinar o nimero de vetores de cointegracdo e pode ser executado tanto através teste do
traco quanto através do teste de raiz maxima.

3 Sdo Paulo (capital), Belo Horizonte (capital) e Rio de Janeiro (capital) Araraquara, Bebedouro, Limeira,
Catanduva, Mogiana, Sdo Miguel Arcanjo, Marialva, Vale do Séo Francisco, Jales, Norte do Parana, Pilar do Sul,
Pirapora, Porto Feliz, Campinas, Rosario do Ivai, Sorriso, Sinop e Lucas do Rio Verde.

4 Rio de Janeiro (Estacdo do Forte de Copacabana) (RJ), Sdo Paulo (Estagdo do Mirante) (SP), Franca (SP) (usada
guando os dados de Bebedouro ndo estavam disponiveis), Bebedouro (SP), José Bonifacio (SP), Sdo Miguel
Arcanjo (SP), Jales (SP), Sorocaba (SP), Itapeva (SP) (usada quando os dados de Sorocaba ndo estavam
disponiveis), Sdo Carlos (SP), Piracicaba (SP), Pirapora (MG), Belo Horizonte (Estacdo da Pampulha) (MG),
Maringa (PR), Ivai (PR), Sorriso (MS), Sinop (MS) e Petrolina (PE).

Pégina 8 de 20



’ 63°CONGRESSO DA

CONGRESSO DA SOCIEDADE BRASILEIRA DE ECONOMIA, ADMINISTRACAO E SOCIOLOGIA RURAL
° — 27 a 31 Julho de 2025 —

Caso 0 numero de vetores de cointegracao seja maior que zero e menor que 0 nimero
de varidveis do modelo, 0 método de estimacdo mais adequado a ser desenvolvido é o de
Vetores Autorregressivos com Correcdo de Erros (VEC) (Enders, 2004). Como no presente
trabalho os testes supracitados reportaram essa situacdo, 0 método de estimacao desenvolvido
foi justamente o de Vetores Autorregressivos com Correcdo de Erros (VEC).

Sobre tal método cabe ressaltar, de acordo com Enders (2004), que este integra o
referencial de técnicas de séries temporais e entende que todas as variaveis presentes no modelo
recebem influéncia de seus valores passados e dos valores atuais e passados das demais
variaveis, o0 que o torna aderente ao objetivo proposto.

Dessa forma, como destacam Johnston e Dinardo (2001), um modelo VEC é semelhante
a um modelo de Vetores Autorregressivos (VAR), que, em sintese, consiste em um sistema de
equacdes, em que cada uma das varidveis componentes é funcdo dos valores das demais
variaveis no presente, dos seus valores e dos valores das demais variaveis defasadas no tempo,
acrescida do termo de erro (Enders, 2004). Todavia, no caso do VEC, em todas as equacdes
estd contido um vetor de corre¢do de erro, que corrige as relacdes de cointegracao.

Nesse sentido, considerando a estrutura das modelagens do tipo Vetores
Autorregressivos (VAR e VEC), um passo fundamental para sua aplicacao é a defini¢do do
namero de defasagens a serem utilizadas na estimacgdo (Enders, 2004). No presente trabalho,
para uma analise mais criteriosa, recorreu-se a avaliacdo de quatro critérios estatisticos para
essa definicdo: AIC (Akaike Information Criterion), FPE (Final Prediction Error), HQ
(Hannan-Quinn Criterion) e SC (Schwarz Criterion).

Vale frisar que para melhor ajustamento do VEC, realizou-se uma andlise acerca da
existéncia de quebras estruturais, recorrendo-se para esse fim ao teste de quebra de Bai-Perron
(Bai e Perron, 1998). Como foram encontrados pontos de quebras em ambos os modelos
estudados, para sua estabilizacdo, recorreu-se a introducdo de variaveis dummies, que buscam
controlar esses periodos.

N&o obstante, deve-se enfatizar que a especificacbes do VEC deram-se de acordo com
0 método da decomposicdo de Cholesky. Nesse sentido, cabe destacar que a ordenacgdo adotada
segue a sequéncia apresentada nas equacdes presentes no capitulo 3.1, ou seja, da primeira para
a ultima: (i) indices de inflacdo; (ii) expectativa de inflacdo; (iii) indices de preco ao produtor
de grdos; (iv) indices de preco ao produtor de produtos pecuarios; (v) indices de preco ao
produtor de hortifruticolas; (vi) proxy pluviométrica; (vii) preco internacional de commaodities;
(viii) taxa de cambio; (ix) hiato do produto. Essa ordenacao foi baseada na relevancia de cada
variavel para a analise, de modo que as séries foram dispostas da mais relevante para a menos
relevante para a avaliacdo que se pretende fazer.

A partir do modelo VEC estimado foi gerada a principal analise quantitativa de interesse
dessa analise: a decomposicdo da variancia do erro de previsdo. Sobre a qual, deve-se pontuar,
segundo Enders (2004), que com base na decomposicao da variancia do erro de previséo, pode-
se notar qual a proporcao da variancia do erro de previsdo para uma das variaveis se deve a ela
mesma, e as demais que compdem o modelo (Enders 2004).

4. Resultados e discussoes

Conforme visto na se¢do anterior, para aplicacdo do referencial metodologico de séries
temporais, antes da estimacdo do modelo, deve-se investigar caracteristicas basicas das
variaveis que o compdem. Assim sendo, a primeira etapa do presente estudo dedicou-se a
analise da estacionariedade para cada série temporal, buscando averiguar se as variaveis sao
estacionarias, isto é, se sdo capazes de dissipar o efeito de um choque ao longo tempo,
mantendo-se estaveis sua média, variancia e autocovariancia. Para tanto, recorreu-se ao teste
Zivot-Andrews, bem como, aos testes ADF-GLS e KPPSS, feitos tanto apenas com constante,
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guanto, com constante e tendéncia, e valendo-se do nimero de defasagens indicado pelo critério
de informacéo Bayseano (BIC).

Os resultados dos testes demonstraram que nem todas as variaveis sdo estacionarias
em nivel, considerando 5% de significancia. Frente a isso, foi aplicada a primeira diferenca em
todas as variaveis e entdo refeitos os testes, cujos resultados demonstram que todas as series
passaram a ser estacionarias, sendo, portanto, todas integradas de primeira ordem.

Como mencionado na metodologia, um passo relevante € a definicdo do numero de
defasagens a ser utilizado nas modelagens. Nesse sentido, compete mencionar que para ambos
0s modelos os critérios AIC (Akaike information criterion) e FPE (Final Predicton Error)
recomendaram duas defasagens, enquanto, os critérios HG (Hannan-Quinn criterion) e SC
(Scharwz criterion) recomendaram uma defasagem. Como os modelos tém um ndmero
consideravel de varidveis, optou-se por estima-los com duas defasagens.

Posta a analise de estacionariedade e a definicdo do numero de defasagens, verificou-se
a presenca ou ndo de cointegracdo entre as variaveis do modelo, ou seja, se existe relagdo de
longo prazo entre elas, para confirmar que estas podem de fato compor 0 mesmo modelo. Para
tanto recorreu-se ao teste de Johansen, o qual foi implementado usando o nimero de defasagens
indicados pelos critérios de AIC e FPE, que tanto para o modelo com inflacdo da faixa de renda
muito baixa, como para o com inflacdo da faixa de renda alta foi de 2 defasagens.

Os resultados do teste de Johansen, via teste do traco para ambos os modelos, estdo
contidos na tabela 1. Analisando-os, nota-se que para os dois modelos, assumindo um nivel
critico de 5% de significancia, ndo se pode rejeitar a hipétese de existéncia de, no maximo, sete
vetores, contra a hipotese alternativa de que existe mais de sete vetores de cointegracao.

CONGRESSO DA SOCIEDADE BRASILEIRA DE ECONOMIA, ADMINISTRAGAO E SOCIOLOGIA RURAL
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Tabela 1 - Resultados dos testes de Cointegracdo de Johansen: teste do traco

Hipdtese | Hipotese Modelo para renda muito baixa Modelo para renda alta
Nula | Alternativa
Estatistica do Valor critico Estatisticado | Valor critico
teste para 5% teste para 5%
r=0 r>0 455,6 202,92 470,05 202,92
r=1 r>1 344,33 165,58 339,4 165,58
r=2 r>2 243,08 131,7 239,53 131,7
r=3 r>3 157,05 102,14 168,43 102,14
r=4 r>4 99,31 76,07 102,12 76,07
r=5 r>5 65,01 53,12 65,56 53,12
r=6 r>6 38,13 34,91 36,52 34,91
r=7 r>7 14,03 19,96 13,03 19,96
r=8 r>8 2,13 9,24 2,45 9,24

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa no software R.

Cabe ressaltar, que também foi realizada andlise de cointegracdo via teste de raiz
maxima para ambos os modelos, cujos resultados também reportaram sete vetores. Portanto,
conclui-se que as variaveis tém relacdo de longo prazo entre si, 0 que indica que a estimacéao
do modelo deve ocorrer por meio da técnica de Vetores Autorregressivos com Correcdo de
Erros (VEC).

Por fim, antes da estimacdo dos modelos, ambos foram submetidos ao teste de Bai-
Perron, para se averiguar a existéncia de pontos de quebra, ou seja, periodos em que se pode
identificar pontos de inflex&o. Foram identificados para os dois modelos, trés pontos de quebra:
(i) o primeiro ponto de quebra identificado foi, para ambos 0s modelos, outubro de 2013, a
hipdtese explicativa para esse resultado, é que a partir desse periodo a economia brasileira
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passou a enfrentar desaceleracdo econémica, sobretudo devido a reducdo da demanda mundial
por commodities, tal momento data o inicio do fim do periodo que ficou conhecido como boom
das commodities; (ii) o segundo ponto de quebra identificado foi meados de 2016, mais
precisamente maio para 0 modelo com renda alta e julho para 0 modelo com renda muito baixa,
sendo a hipotese explicativa, o agravamento da crise politica que afetou fortemente as
expectativas e a confianga dos agentes no pais e que culminou com o impeachmant da
presidente Dilma Roussef em agosto do mesmo ano; (iii) o terceiro periodo de quebra
identificado foi meados de 2020, mais precisamente agosto para 0 modelo com renda alta e
julho para 0 modelo com renda muito baixa, supde-se que tal resultado decorre dos efeitos
negativos na economia oriundos das medidas de restrigdo impostas frente a pandemia da Covid-
19. Considerando tais resultados, foram incluidas nos modelos variaveis dummies exdgenas
para controlar tais quebras.

Uma vez incluidas as variaveis dummies, foram estimados os dois modelos VEC, que
foram submetidos a testes adicionais para analise do ajustamento. Nesse sentido, inicialmente
analisou os modelos quanto a estabilidade, por meio das raizes unitarias das equacOes
caracteristicas que indicaram que todas as raizes ficaram dentro do circulo unitario, em médulo,
mostrando, assim, que os dois modelos sdo estaveis.

Né&o obstante, ambos os modelos foram submetidos a testes adicionais de ajustamento,
assim sendo, para analise de autocorrelacdo serial recorreu-se ao teste de L-jung box, cujos
resultados indicaram que ambos os modelos apresentam autocorrelacdo serial para todas as
defasagens testadas (5, 10, 15, 20, 25 e 30 defasagens). Para andlise de existéncia
homoscedasticidade dos residuos, recorreu-se a0 ARCH, em ambos os modelos, assumindo-se
nivel de significancia de 5%, concluiu-se pela auséncia de heterocestaticidade.

Em complemento, também se analisou se os residuos seguem distribuicdo normal,
recorrendo, para tanto, ao teste Jacque-bera, cujos resultados demonstraram que ambos 0s
modelos tém residuos com distribuigdo normal. Frente a tais testes, torna-se explicito que no
gue tange ao ajustamento, o modelo apresenta as principais caracteristicas para ser considerado
bem ajustado e por consequéncia, produzir uma analise robusta.

Com todos os testes realizados, foi possivel a analise dos resultados. Nesse sentido, na
tabela 2, verificam-se os resultados da decomposicdo da variancia do erro de previsdo da
inflacdo para a faixa de renda muito baixa, pela analise da média, nota-se que o fator mais
explicativo para tal inflagdo é a prépria inflagdo, como esperado.

Tabela 2 - Decomposicdo da variancia do erro de previsao da inflagdo da faixa de renda muito
baixa

Periodo Imb lexpect lippag lippap lippah Ich Ipc le Ih

1 100 0 0 0 0 0 0 0 0

2 81,351  8,688003 5,111424 3,039637 0,116602 0,046748 0,908842 0,52302 0,21473
3 75,03418 8,827366 9,691057 3,5956 0,645911 0,287459 0,860918 0,831362 0,22615
4 72,63256 8,844933 11,35828 3,477735 0,994505 0,550544 0,956931 0,820445 0,36407
5 71,40374 8,687576 11,763361 3,435597 1,164237 0,791398 1,246879 0,81109 0,69613
6 70,43658 8,617538 11,744061 3,405469 1,335802 1,156303 1,529427 0,813721 0,9611
7 69,63375 8,682898 11,64437 3,380295 1,58926 1,448778 1,717529 0,80779 1,09533
8 68,88785 8,850863 11,527995 3,367925 1,939122 1,654241 1,828555 0,800104 1,14334
9 68,17181 9,080377 11,40809 3,372373 2,355776 1,745812 1,899967 0,805591 1,1602
10 67,47864 9,315275 11,288468 3,392446 2,801987 1,763497 1,959014 0,831346 1,16933
11 66,81022 9,516185 11,172082 3,42282 3,24931 1,750906 2,022522 0,874705 1,18125
12 66,16793 9,668262 11,060543 3,457757 3,681761 1,733378 2,100179 0,927941 1,20225

Média 73,167355 8,231606 9,814144 3,112305 1,65619 1,077422 1,41923 0,73726 0,78449

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa no software R.
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Ainda conforme a tabela 2, a segunda varidvel que mais explica as movimentagdes da
inflacdo da faixa de renda muito baixa € o indice de precos ao produtor de gréaos, responsavel
por explicar cerca de 9,8% da inflagdo para esse grupo. O que age no sentido de ratificar o
entendimento assiduo na literatura de que para os mais vulneraveis o preco dos alimentos, neste
caso 0 pre¢o ao produtor, é que 0 que tem maior peso na inflagéo.

A terceira varidvel de maior relevancia é a expectativa de inflacdo, responsavel por
explicar aproximadamente 8,2% da inflacdo dos mais vulneraveis, o que também pode ser visto
como confirmacdo da literatura, na medida em que se tem que no Brasil a inflacdo ainda
apresenta relevante componente inercial. As préximas varidveis explicativas de maior
relevancia sdo respectivamente o indice de precos ao produtor de produtos da pecuaria, o indice
de precos ao produtor dos hortifruticolas e o preco internacional das commodities alimentares,
resultado que assim como o do indice de gréos confirma a prevaléncia da lei de Engel e do peso
dos alimentos na inflagdo dos mais pobres.

A proxy estruturada para captar o efeito da quantidade de chuvas, foi responsavel por
explicar cerca de 1% nas variagdes inflacionarias, considerando que variagbes de natureza
climatica afetam a oferta de alimentos, tal resultado age no sentido de ratificar também a
conclusdo do paragrafo acima. Nao obstante, seu peso ser superior ao do cdmbio e do hiato do
produto, varidveis mais tradicionais na analise econdmica, demonstra que a emergéncia
climatica exige novas abordagens da economia, como apontam Campbell et al. (2018).

Em acréscimo, vale pontuar que as pequenas percentagens explicativas por parte de
cambio e do hiato do produto, inferiores a 1%, ja eram esperadas. Pois, como assevera a Lei de
Engel, supracitada, grupos de menor poder aquisitivo tendem a ter dispéndio maior com
servicos e bens de caracter essencial, que de modo geral tendem a ser menos afetados por
flutuacGes cambiais e ligadas ao hiato do produto, em relagdo aos produtos consumidos pelas
classes mais abastadas (Auerbach e Gorodnichenko, 2011). Em complemento, vale pontuar
outra possivel explicacdo, presente na argumentacdo de Silva (2022), qual seja, que 0s mais
pobres tendem a ter sua poupanca em ativos de menor sensibilidade macroecondémica, caso
notdrios da caderneta da poupanca e dos depositos a vista.

Analogamente, na tabela 3 esta contida a mesma analise para a inflacdo das familias de
renda alta. Nota-se que, como esperado, a prépria inflagcdo continua sendo o determinante mais
relevante para sua propria oscilacdo, ainda que menos influente em comparacgao ao grupo mais
vulneravel. Chama a atenc¢do, que como esperado, para a inflacdo de renda maior, a expectativa
passa a ser o segundo determinante de maior representatividade para a explicacdo de suas
movimentacOes, responsavel por cerca de 18,7%, ou seja, mais que o dobro para a mesma
variavel que o grupo anterior.

Tal resultado ratifica também o entendimento de relevancia do componente inercial da
inflacdo no Brasil. Como justificativa para o resultado, pode-se citar ainda, na mesma
perspectiva da argumentacédo de Silva (2022) supracitada, o fato do extremo mais rico tender,
de um modo geral, a ter sua poupanca dividida também em ativos de maior sensibilidade a
conjuntura econémica, que é fortemente impactada pelas expectativas dos agentes, como
demonstram os modelos das vertentes Novo-Classica, Novo-Keynesiana, bem como, do
chamado Novo Consenso Macroeconémico.
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Tabela 3 - Decomposi¢do da variancia do erro de previsao da inflacdo da faixa de renda alta
Periodo la lexpect  lippag lippap lippah Ich Ipc le Ih
1 100 0 0 0 0 0 0 0 0
2 75,2536 16,9735 0,900893 0,08106 0,458571 0,14141 3,94304 0,03833 2,20961
3 69,349 19,7826 3,326686 0,08804 0,574326 0,24455 3,72656 0,20991 2,69834
4 65,1734 21,20543 4,140813 0,13127 0,710895 0,23388 3,83044 0,20246 4,37142
5 63,2897 20,87307 4,452257 0,17945 0,837639 0,44384 4,11647 0,28185 5,52573
6
7
8
9

62,0287 20,41064 4,547163 0,19353 0,991441 1,25913 4,16035 0,4337 5,97534
60,9972 20,25481 4,565802 0,19344 1,193673 2,04313 4,09903 0,55559 6,09737
60,0888 20,39308 4,542415 0,19487 1,459287 2,61646 4,04395 0,62346 6,03769
59,3216 20,68518 4,507299 0,22536 1,746184 2,88382 4,02739 0,64358 5,95962
10 58,7464 20,94099 4,473941 0,29549 2,01787 2,95409 4,02291 0,64291 5,90543
11 58,3487 21,09709 4,447469 0,39334 2,251544 2,947 4,00862 0,6386 5,8676
12 58,0759 21,15376 4,427472 0,49944 2,443505 2,93329 3,98986 0,63666 5,84014
Média 65,8894 18,64751 3,694351 0,20627 1,223745 155838 3,66405 0,40892 4,70736

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa no software R.

Ainda conforme a tabela 3, o hiato do produto passa a ser a terceira variavel em
relevancia para a explicacdo das oscilacbes da inflacdo aqui em questdo, responsavel por
aproximadamente 4,7% da explicacdo, valor mais que 6 vezes maior que o do grupo mais
vulneravel. O que também age no sentido de ratificar a literatura, ja que como mencionado
acima, pela Lei de Engel, a estrutura de dispéndio do grupo de maior poder aquisitivo tende a
englobar produtos, como bens de luxo, que de modo geral tém caracter mais sensivel frente as
flutuagdes conjunturais, como demonstra o estudo de Auerbach e Gorodnichenko (2011).

Aparecem logo depois na ordenacdo de relevancia respectivamente: o indice de precos
ao produtor de gréos (3,69%), o preco internacional das commodities alimentares e bebidas
(3,66%), a proxy da chuva (1,55%) e o indice de precos ao produtor de hortifruticolas (1,22%),
ou seja, componentes relativos aos precos de alimentos e ao choque climatico, que afeta a
disponibilidade dos alimentos e por consequéncia Seus precos, como Visto na revisdo
bibliografica. Tal resultado, indica, como esperado, que os alimentos, neste caso o pre¢o destes
ao produtor, tém peso menor na inflacdo para os mais ricos. Conclusdo que também ¢é
corroborada pelo fato do indice de precos ao produtor de produtos da pecuéria ser a variavel
menos influente, responsavel por em média apenas 0,20% da explicacéo.

Cabe ressaltar em acréscimo, que ainda que afetem muito mais os brasileiros mais
vulneraveis economicamente do que os brasileiros de maior poder aquisitivo, o encarecimento
do elo primério, ou seja do preco dos alimentos ao produtor, exerceu em ambas as classes
impacto na dindmica inflacionaria. Tal conclusao é aderente a literatura na medida em que vai
ao encontro dos resultados de Baccarin et al (2024), que demonstraram que coube as condic¢oes
agricolas o peso mais significativo em relacdo aos demais segmentos da producdo de alimentos,
na elevacédo dos precos alimenticios aos consumidores.

Portanto, analisando ambas as modelagens, foi possivel notar que a inflacdo é impactada
por choques de origem climatica, o que ratifica os entendimentos iniciais da literatura de que
emergéncia do clima acarreta implicagdes negativas na economia, fazendo com que inciativas
como a presente, que engloba esse fator nos modelos, devam ser cada vez mais assiduas. Por
outro lado, ao se notar o pequeno poder explicativo da variavel nas decomposic¢Ges do erro de
previsdo e a ndo significancia estatistica nas funcGes de impulso resposta, tem-se a ratificacao
da literatura de que maiores esforcos para coleta e organizagdo de dados pluviométricos no
Brasil sdo uma necessidade primordial da ciéncia no pais, como enfatiza Assad et al. (2022).

Em complemento, cabe destacar que esses resultados comprovam o apontamento de
Baccarin et al (2024) de que o elo priméario da producgéo de alimentos impacta fortemente a
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dindmica inflacionaria brasileira, nesse sentido, o presente trabalho contribuiu explicitando que
0 encarecimento desse elo afeta mais a parcela da populacéo brasileira de menor renda. Ou seja,
concluiu-se que o preco ao produtor dos alimentos, de modo geral, tem peso maior na inflacdo
do extremo de menor renda em relagdo ao extremo de maior renda. O que vai ao encontro dos
apontamentos da literatura, ou seja, a prevaléncia da Lei de Engel, e das implicacGes de distintas
possibilidades de acesso e diferentes composic6es de cestas de consumo entre as classes sociais

Cabe destacar, como visto acima, que tal conclusao é fundamental para o debate acerca
de seguranca alimentar, inclusive no delineamento de politicas. Em complemento, cabe frisar a
maior prevaléncia, dentre os alimentos considerados, do grupo relativo aos graos, o que diz
respeito ao papel primordial que tais produtos e seus derivados tém nas cadeias alimentares
humana e de animais, sendo insumo basilar para pecuaristas, além de sua maior sensibilidade a
fatores externos, como o conflito entre Ucrénia e Russia, por exemplo.

5. Conclusbes

O presente trabalho teve como intuito fundamental mensurar o efeito dos precos ao
produtor agropecuario para grdos, produtos pecudrios e hortifruticolas na inflacdo das familias
de maior e menor renda. Mormente, buscou-se o que a literatura concernente a esse tema ja
postulava, sobretudo no que tange aos determinantes da inflagdo com enfoque no contexto
brasileiro, ao aspecto de heterogeneidade da inflacdo entre distintas classes sociais e aos
aspectos que dizem respeito a formacédo de precos de alimentos de origem agropecuaria.

Com base na revisdo bibliografica, buscou-se a metodologia mais adequada ao
propodsito, que foi o referencial econométrico de séries historicas, mais precisamente, a
estimacdo por Vetores Autorregressivos com Correcédo de Erros (VEC), bem como as variaveis
para formulacdo do modelo, que envolveram além dos indices de preco ao produtor, a
expectativa inflacionaria, o cambio, 0s precos internacionais de commodities alimentares e
bebidas, o hiato do produto, assim com, uma proxy tangente a precipitacao.

Com a estimacdo dos modelos propostos, apresentaram-se como resultados principais:
(i) a expectativa de inflacdo € uma variavel de importante explicacdo para a inflacdo brasileira
em ambas as faixas sociais estudas, dado que no extremo mais baixo tal variavel, em média,
explica 8,23% das variacGes inflacionarias, e no extremo mais alto, 18,64%; (ii) 0s precos dos
alimentos ao produtor pesam muito mais na infla¢cdo dos mais pobres que dos mais ricos, dado
que somados, os indices de preco ao produtor, em média, explicam 14,58% das variacdes da
inflacdo para classe de renda muito baixa, ao passo que explicam, em média, somente 5,12%
das variacGes na inflacdo para classe de renda muito alta; (iii) 0s precos agropecuarios ao
produtor afetam consideravelmente, ainda que de forma distinta, como visto acima, ambas as
classes, o que age no sentido de dar indicativos que o encarecimento do elo primario da
producdo de alimentos afeta fortemente o elo final; (iv) em ambas as porc6es sociais estudadas,
a proxy da quantidade da chuva em milimetros explicou, ainda que em valores modestos, a
dindmica inflacionaria. Logo, as hipdteses iniciais foram ratificadas.

Como sugestao para futuros trabalhos figuram novos esforcos de construcdo de uma
variavel capaz de captar choques de origem climatica e a expansédo da analise aqui desenvolvida
para classes sociais de renda média.
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